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Bericht des Vorstands
der
Lenzing Aktiengesellschaft
FN 96499 k
geman § 65 Abs 1b iVm § 170 Abs 2 und 153 Abs 4 AktG
(Erwerb und Verauf3erung eigener Aktien durch die Gesellschaft)
zu Punkten 11. der Tagesordnung der 78. ordentlichen Hauptversammlung

In der am 26. April 2022 stattfindenden 78. ordentlichen Hauptversammlung der Lenzing
Aktiengesellschaft, FN 96499 k, mit dem Sitz in Lenzing (die "Gesellschaft"), soll der Vorstand der
Gesellschatft fur die Dauer von 30 Monaten vom Tag der Beschlussfassung an gemals § 65 Abs 12 4
und 8 und Abs 1a und 1b AktG ermachtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats eigene Aktien
der Gesellschaft zu erwerben. Dabei dirfen die von der Gesellschaft erworbenen eigenen Aktien 10%
des Grundkapitals der Gesellschaft nicht Gberschreiten. Der beim Rickerwerb zu leistende Gegenwert
muss innerhalb einer Bandbreite von + 25% zum gewichteten durchschnittlichen Bérsenschlusskurs
der letzten 20 Borsetage vor Beginn des entsprechenden Rickkaufprogramms der Lenzing Aktie
liegen.

Der Vorstand soll zudem weiters erméachtigt werden, erworbene eigene Aktien ohne weiteren
Hauptversammlungsbeschluss mit Zustimmung des Aufsichtsrats einzuziehen (samt Ermé&chtigung
des Aufsichtsrats der Gesellschaft, Anderungen der Satzung, die sich durch die Einziehung der Aktien
ergeben, zu beschliel3en) oder wieder zu veraufRern und die VerduRerungsbedingungen festzusetzen.
Diese Erméachtigungen sollen ganz oder in mehreren Teilbetrdgen und in Verfolgung eines oder
mehrerer Zwecke durch die Gesellschaft, durch ein Tochterunternehmen (8 189a Z 7 UGB) oder fir
Rechnung der Gesellschaft durch Dritte ausgelibt werden kénnen.

Weiters soll der Vorstand der Gesellschaft fiir die Dauer von finf Jahren vom Tag der
Beschlussfassung an ermachtigt werden, fir die VerauRerung eigener Aktien mit Zustimmung des
Aufsichtsrats eine andere gesetzlich zulassige Art der VeraufRerung als tber die Borse oder ein
offentliches Angebot, auch unter Ausschluss des Wiederkaufsrechts (Bezugsrechts) der Aktionare, zu
beschlie3en und die Veraulierungsbedingungen festzusetzen.

Da der mdgliche Ausschluss des Wiederkaufsrechts (Bezugsrechts) der Aktionare im Zusammenhang
mit einer VerdufRRerung von gemald 8 65 AkiG erworbenen Aktien materiell mit einem
Bezugsrechtsausschluss vergleichbar ist, erstattet der Vorstand der Gesellschaft entsprechend den
gesetzlichen Bestimmungen gemaR § 65 Abs 1bivm 8170 Abs2 iVm 8§ 153 Abs 4 AktG den
nachfolgenden

BERICHT:
Die Ermé&chtigung des Vorstands, eigene Aktien geman 8§ 65 Abs 1 Z 4 und 8 AktG ohne Bindung an
einen bestimmten Zweck zu erwerben, ermdglicht es der Gesellschaft, auf sich @ndernde Situationen

rasch und flexibel zu reagieren.

1 Erméachtigung zur aulRerboérslichen VerduRerung und zum Ausschluss des
Wiederkaufsrechts (Bezugsrechts) der Aktionare
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Gemal § 65 Abs 1b iVm 8§ 47a AKtG ist bei Erwerb und bei VeraulRerung eigener Aktien auf
die Gleichbehandlung aller Aktionare der Gesellschaft zu achten. Der Verpflichtung zur
Gleichbehandlung der Aktionare gentigen jedenfalls ein Erwerb oder eine Veraulierung tber
die Borse oder durch ein 6ffentliches Angebot.

Mit dem vorliegenden Beschlussvorschlag soll der Vorstand erméchtigt werden, eigene Aktien
auch auf andere Weise als Uber die Borse oder durch ein 6ffentliches Angebot veraul3ern zu
durfen. In diesem Fall kénnte Recht der Aktiondre auf den Erwerb dieser eigenen Aktien
ausgeschlossen werden. Dieser mdgliche Ausschluss des Wiederkaufsrechts (des
Bezugsrechts) der Aktiondre bei der VeraulRerung eigener Aktien liegt insbesonders aus
folgenden Griinden im Interesse der Gesellschaft:

a) Der Gesellschaft bieten sich immer wieder Gelegenheiten zum Erwerb passender
Akquisitionsobjekte. Eigentlimer attraktiver Investitions- und Akquisitionsobjekte sind unter
Umstanden nur dann zum Verkauf ihrer Unternehmen bereit, wenn sie als Gegenleistung
ausschlie3lich oder zum Teil Lenzing Aktien erhalten.

b) Die Verwendung eigener Aktien als "Transaktionswahrung" ist fir die Gesellschaft auch
deshalb vorteilhaft, weil der Finanzierungsbedarf fiir Akquisitionen reduziert werden kann
und durch den Einsatz eigener Aktien als "Transaktionswéhrung" die vorhandenen liquiden
Mittel der Gesellschaft und somit auch den Aktionéaren erhalten werden kann.

c) Die Mdoglichkeit der Verwendung eigener Aktien als ,Transaktionswéahrung“ ermdglicht
dem Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats weiters ein rasches und flexibles Handeln
bei Erwerbsgelegenheiten, da neue Aktien etwa nicht erst im Rahmen einer
vergleichsweise zeitaufwandigen Kapitalerhdhung geschaffen werden mussen.

d) Die Notwendigkeit, eigene Aktien gegebenenfalls rasch und ohne Beeinflussung des
Bdrsekurses Zu erwerben, kann sich auch im Rahmen von
Mitarbeiterbeteiligungsprogrammen ergeben.

Um eine bestmdogliche Verwertung der eigenen Aktien zu erreichen ist es weiters notwendig,
einen Verkauf der eigenen Aktien auf jede gesetzlich zulassige Art — also auch auf3erbdorslich
und unter Ausschluss des Wiederkaufsrechts (Bezugsrechts) der Aktionare — zu ermdéglichen
und in diesem Zusammenhang dem Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats auch die
Ermé&chtigung zur Festsetzung der VeraufRerungsbedingungen einzurdumen.

Der Bezugsrechtsausschluss bzw. die VerdufRerung von eigenen Aktien auf andere Weise als
Uber die Borse oder durch 6ffentliches Angebot ist auch verhaltnismatig, weil regelmafig ein
besonderes Interesse der Gesellschaft am Erwerb des betreffenden Unternehmens besteht.
Die Wahrung der Interessen der Altaktionare ist dadurch sichergestellt, dass beim
Unternehmenserwerb die Gewahrung von Aktien im Verhéltnis zum Unternehmenswert erfolgt.

Die vorrangige Ausgabe von Aktien an Arbeitnehmer, leitende Angestellte und Mitglieder des
Vorstandes oder des Aufsichtsrates der Gesellschaft oder eines mit ihr verbundenen
Unternehmens stellt gemaR 8 153 Abs 5 AktG einen ausreichenden Grund fur den Ausschluss
des Bezugsrechtes dar.
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Auch unter Ausschluss des Wiederkaufsrechts (Bezugsrechts) Uberwiegt aus den oben
angefuhrten Grinden insgesamt das Gesellschaftsinteresse gegeniber dem Interesse von
Aktionaren. Ein Ausschluss der allgemeinen Bezugsmdglichkeit erscheint daher sachlich
gerechtfertigt. Die vorgesehene Verwendungs- bzw. VerauBerungsermachtigung an den
Vorstand steht dartiber hinaus im Einklang mit der gesetzlichen Wertung, eigene Aktien der
Gesellschaft nicht bei der Gesellschaft zu belassen, sondern diese wieder dem Markt
zuzufuhren.

Die VerauRerung eigener Aktien unter Ausschluss des Wiederkaufrechts (Bezugsrechts) der
Aktionare fuhrt auf Grund der mengenmafigen Beschrankungen (max 10%) beim Erwerb
eigener Aktien weder zum Entstehen einer wesentlichen Beteiligung an der Gesellschaft noch
zur Verwasserung der vom Bezug ausgeschlossenen Aktionare. Letzteres deshalb, da beim
Wiederverkauf der eigenen Aktien keine zusatzlichen neuen Aktien ausgegeben werden und
damit die jeweilige Beteiligung der vom Bezug ausgeschlossenen Aktiondre an der
Gesellschaft unverandert bleibt.

Die Interessen der Gesellschaft und der Aktionare werden besonders dadurch gewahrt, dass
der Vorstand sowohl bei der Festsetzung der VerduRerungsbedingungen und der
Durchfihrung des Rickerwerbs der eigenen Aktien, als auch im Falle einer spéteren
VerdulRerung eigener Aktien — unabhéngig davon, ob diese borslich bzw. durch ein 6ffentliches
Angebot oder auf eine andere Art erfolgt — an die vorherige Zustimmung des Aufsichtsrats
gebunden ist.

Der Vorstand wird die Ermachtigung, eigene Aktien auch auf andere Weise als tber die Bérse
oder durch ein 6¢ffentliches Angebot unter Ausschluss des Wiederkaufsrechts (Bezugsrechts)
der Aktiondre zu verduf3ern und die VerduRRerungsbedingungen festzusetzen, nur dann
ausnutzen, wenn die beschriebenen sowie sdmtliche gesetzlichen Voraussetzungen erfllt
sind. Zudem wird der Gegenwert fur die veraul3erten eigenen Aktien vom Vorstand mit
Zustimmung des Aufsichtsrats unter voller Berlcksichtigung der Interessen der Gesellschaft
und der Aktionéare festgelegt werden. Ebenso wird der Vorstand die beim Erwerb und/oder bei
der VerauBerung (mit oder ohne Ausschluss der Kaufmoglichkeit der Aktionéare)
einzuhaltenden aktien- und borserechtlichen Veroffentlichungs- und
Bekanntmachungspflichten beachten.

2 Ermachtigung zur Einziehung eigener Aktien

2.1.

Der Vorstand soll erméchtigt werden, erworbene eigene Aktien ohne weiteren
Hauptversammlungsbeschluss mit Zustimmung des Aufsichtsrats einzuziehen. Zuséatzlich soll
der Aufsichtsrat dazu ermachtigt werden, Anderungen der Satzung, die sich durch eine solche
Einziehung ergeben, zu beschlieRen. Fir die Gesellschaft und ihre Aktiondre kann die
Einziehung der eigenen Aktien insbesondere bilanzielle Vorteile haben, weil auch fur eigene
Aktien Ricklagen gebildet werden mussen. Sollten die einmal zulassig erworbenen eigenen
Aktien nicht mehr bendtigt werden und sollte es keine bessere Verwendungsmaglichkeit als
deren Einziehung geben, so sind die Vorausermachtigung des Vorstands zur Einziehung der
eigenen Aktien und die Vorausermachtigung des Aufsichtsrats, entsprechende
Satzungsanderungen im Fall der tatsachlichen Einziehung zu beschlieRen, geeignete Mittel,
um die zeit- und kostenintensive Abhaltung einer weiteren Hauptversammlung, die diese
MaRnahmen beschliel3en misste, zu vermeiden.
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2.2. Der Vorstand wird die Erméachtigung, einmal erworbene eigene Aktien einzuziehen nur dann
ausnutzen, wenn die beschriebenen sowie samtliche gesetzlichen Voraussetzungen erfullt
sind. Ebenso wird der Vorstand die bei der Einziehung eigener Aktien einzuhaltenden aktien-
und bdrserechtlichen Veréffentlichungs- und Bekanntmachungspflichten beachten. Dasselbe
gilt fir den Beschluss entsprechender Anderungen der Satzung der Gesellschaft.

Lenzing, im Méarz 2022

Der Vorstand



