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DIE QUELLEN
UNSERER KRAFT

Wirtschatt ist wie das Leben der Natur: Ein standiges VWachsen, aber auch ein
immer wiederkehrendes Auf und Ab. Das Marktumfeld in unserer Industrie ist
derzeit schwierig. Wer uns kennt, kann darauf vertrauen, dass wir wie in der
Vergangenheit auch in Zukunft mit den Anforderungen wachsen. Lenzing konn-
te sich immer auf seine Kraftquellen verlassen. Sie sind es, woraus wir schop-
fen, um die Zukunft zu gestalten.



AUSGEWAHLTE
KENNZAHLEN

Ausgewahlte Kennzahlen

30.09.2014 31.12.2013
Bereinigtes Eigenkapital’ EUR Mio 1.131,7 1.109,6
Bereinigte Eigenkapitalquote? % 46,9 45,5
Nettofinanzverschuldung® EUR Mio 483,8 504,7
Nettoverschuldung* EUR Mio 562,9 582,0
Net Gearing® % 42,8 455
Offene Kreditlinien EUR Mio 301,3 296,2
Liquiditatsbestand® EUR Mio 246,6 296,0
Mitarbeiter zum Periodenende Anzahl (Kopfe) 6.352 6.675

01-09/2014 01-09/2013
CAPEX’ EUR Mio 84,8 180,6

Ausgewahlte GuV-Positionen

01-09/2014 01-09/2013
Umsatzerldse EUR Mio 1.357,7 1.447,0
EBITDA EUR Mio 159,8 223,8
EBITDA-Marge % 11,8 15,5
EBIT EUR Mio 69,5 136,4
EBIT-Marge % 51 9,4

1) = Eigenkapital inklusive Zuschusse aus &ffentlichen Mitteln abzuglich anteiliger latenter Steuern.

2) = Bereinigtes Eigenkapital im Verhaltnis zur Bilanzsumme.

3) = Zinstragende Finanzverbindlichkeiten (=lang- und kurzfristige Finanzverbindlichkeiten) abztglich Liquiditatsbestand.

4) = Zinstragende Finanzverbindlichkeiten (=lang- und kurzfristige Finanzverbindlichkeiten) abzuglich Liquiditdtsbestand zuzlglich Rickstellungen
fr Pensionen und Abfertigungen.

5) = Nettofinanzverschuldung im Verhaltnis zum bereinigten Eigenkapital.

6) = Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente sowie liquide Wertpapiere und liquide Wechsel.

7) = Betrifft Investitionen in immaterielle Anlagen und Sachanlagen. 01-09/2013 inklusive BU Plastics.

Weitere Berechnungsdetails zu den oben genannten ausgewahlten Kennzahlen sind im Konzernanhang zum verkurzten Konzernzwischenabschluss bzw.
im Konzernabschluss des Vorjahres ersichtlich.
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Allgemeines Marktumfeld

Die Risiken fur die Weltwirtschaft haben sich laut Internationalem Wahrungsfonds (IWF) zuletzt
wieder deutlich erhéht. Einerseits stagniert die wirtschaftliche Erholung der Eurozone, ande-
rerseits haben geopolitische Risiken etwa in der Ukraine und im Nahen Osten zugenommen.
Der IWF korrigierte seine Wachstumsprognose flr 2014 im Oktober in der Folge erneut nach
unten. FUr das Gesamtjahr 2014 rechnet der Wahrungsfonds nunmehr mit einem globalen
Wirtschaftswachstum von 3,3% (unverandert gegentiber 2013: 3,3%).

FUr die Industriestaaten prognostiziert der IWF flr das Jahr 2014 ein Wachstum von 1,8%
(2013: 1,4%). Die Wirtschaft der USA soll heuer um 2,2% expandieren. Das Wachstum in der
Eurozone schwéchte sich erneut ab, weshalb der IWF fir 2014 nur noch ein Plus von 0,8% er-
wartet (nach -0,4% 2013). Insbesondere enttduschte die Entwicklung in Italien und Frankreich,
aber auch Deutschland wuchs wesentlich schwécher als urspringlich vom IWF angenommen.

Ebenso wurde die Konjunkturprognose 2014 fir die Schwellenlander leicht zurlckge-
nommen. Diese sollen 2014 um 4,4% wachsen (2013: 4,7%). Fur China prognostizierte
der IWF fUr das Gesamtjahr 2014 nun eine Expansion um 7,4% (nach 7,7% im Jahr 2013).
Dies entspricht exakt der Entwicklung des chinesischen Bruttoinlandsprodukts in den ers-
ten neun Monaten 2014, welches laut chinesischer Statistikbehérde um 7,4% wuchs?.

Der Weltfasermarkt war in den ersten drei Quartalen 2014 von verhaltenem Mengenwachstum
bei volatilen Preisen gepragt. Herausragendes Ereignis war der Absturz der Baumwollpreise
im dritten Quartal. Lag der Cotton ,A" Index im Mérz 2014 noch bei 98,9 US-Cent/Pfund, so
sank der Index bis Ende September 2014 um rund 30% auf rund 70 US-Cent/Pfund ab. Die
Ursache flr diese dramatische Entwicklung war einerseits die Senkung der Einfuhrquoten flir
Baumwolle in China auf nur mehr 900.000 Tonnen, die exportorientierte Produzentenlander
wie USA und Australien in Absatzschwierigkeiten bringen wird.

Hinzu kam die Anderung der chinesischen Baumwoll-Subventionspolitik. Sie zielt nicht mehr
auf die Regulierung der Marktpreise ab, sondern stitzt nun die Einkommen der Baumwollfar-
mer. Dies wird zu einem Uberangebot an Baumwolle fihren. Der dadurch ausgeldste Preis-
rickgang wird durch die hohe Baumwollernte im Wirtschaftsjahr 2014/15 verstarkt. Nach
Markteinschétzung der ICAC wird die globale Baumwollproduktion neuerlich Uber dem Ver-
brauch liegen. Parallel zum Weltmarkttrend sanken auch die chinesischen Baumwollpreise,
die in den letzten Quartalen bis zu 40% Uber den Weltmarktpreisen lagen, von CNY 19.000
auf rund CNY 15.300 (ca. 2,22 USD/kg) ab.

Die hohen Preisvolatilitdéten bei Baumwolle fihrten weltweit zu einer weiteren Verunsicherung
am Fasermarkt, da die Verarbeiter die weitere Preisentwicklung im vierten Quartal schwer

TVgl. Internationaler Wahrungsfonds, World Economic Outlook, Oktober 2014
2 Vgl. National Bureau of Statistics of China, 21. Oktober 2014
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einschatzen kdnnen. Auch die Preise fUr Polyesterfasern lagen in Asien zum Ende des dritten
Quartal 2014 bei durchschnittlich 1,39 USD/kg, dies entsprach den Preisen zu Jahresbeginn
2014, allerdings nach einer sehr volatilen Entwicklung. Der Riickgang der Olpreise, der im
Zeitraum September — Oktober 2014 deutlich wurde, verstérkte zudem die Unsicherheit am
Polyesterfasermarkt.

Die Viscosefaser-Spotmarktpreise in China, dem weltweit wichtigsten und groBten Absatz-
markt fr Viscosefasern, entwickelten sich entgegen dem Trend seit Beginn des zweiten Quar-
tals weitgehend stabil. Zu Beginn des ersten Quartals 2014 notierten die Viscosefaserpreise
mit 12.280 CNY/Tonne, zum Ende des dritten Quartals bei 12.000 CNY/Tonne. Aufgrund des
dramatischen Rickganges der Baumwollpreise erzielt Viscosefaser nun wieder eine Preis-
prémie gegenltber dem Cotton , A" Baumwollindex.

Entwicklung der Lenzing Gruppe?

Die gegenuber dem Vorjahr weiter sinkenden Faserdurchschnittserldése der Lenzing Gruppe
und die hohe Volatilitdt am Fasermarkt belasteten weiterhin den Geschéftsverlauf. Im dritten
Quartal 2014 konnte gegenuber dem Vergleichsquartal des Vorjahres eine Ergebnisverbesse-
rung verzeichnet werden, die vorwiegend auf die volle Wirksamkeit des Kosteneinsparungs-
programmes excelLENZ zurlickzufUhren ist. Das Ergebnis vor Steuern, Zinsen, Abschrei-
bungen auf immaterielle Anlagen und Sachanlagen und vor Ertrdgen aus der Auflésung von
Investitionszuschuissen (EBITDA) stieg im Vergleich zum dritten Quartal 2013 um 10,1% auf
EUR 68,0 Mio. Es lag damit auch deutlich Gber dem EBITDA des zweiten Quartals 2014 von
EUR 45,6 Mio. Das Neunmonats-EBITDA 2014 der fortgefuhrten Geschéftsbereiche lag im
LJike-for-like"-Vergleich dennoch um 16,0% unter dem Vorjahres-Vergleichswert.

Der konsolidierte Konzernumsatz sank in den ersten drei Quartalen 2014 um 6,2% von EUR
1.447,0 Mio auf EUR 1.357,7 Mio. Mehr als die Halfte des Umsatzriickganges war auf Einma-
leffekte im Zuge des Verkaufes der Business Unit Plastics gegen Ende des zweiten Quartals
2013 zurtickzufUhren®.

Im Vergleich der fortgeflihrten Geschaftsbereiche (,like-for-like") sank der Umsatz um 2,8%.
Die gegentber dem Vorjahres-Vergleichszeitraum deutlich niedrigeren Faserdurchschnittspreise
konnten somit durch gestiegene Faserproduktions- und Verkaufsmengen sowie einen besseren
Produktmix fast ausgeglichen werden. Hier spiegelte sich die erfolgreiche Inbetriebnahme des
neuen TENCEL® Faser-Werkes am Standort Lenzing wider, wodurch der Produktmix in Rich-
tung hoherwertige Qualitaten sukzessive verbessert wurde. Die Faserdurchschnittserlése der
Lenzing Gruppe betrugen in den ersten neun Monaten 2014 dennoch nur 1,55 EUR/kg (nach
1,73 EUR/kg in den ersten neun Monaten 2013), was einem Rickgang von 10,4% entsprach.

9 Die Vorjahreswerte wurden aufgrund von Ausweisdnderungen angepasst (siehe Konzernzwischenabschluss, Note 2).
4 Im ersten Halbjahr 2013 ergab sich aus dem Verkauf der Business Unit Plastics ein einmaliger Mittelzufluss von EUR 61,7 Mio und ein VerduBerungsgewinn
vor Steuern (Effekt auf EBITDA/EBIT) von EUR 25,9 Mio.
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Das Neunmonats-EBITDA der fortgefihrten Geschéftsbereiche lag bei EUR 159,8 Mio nach EUR
190,2 Mio 1-9/2013. Dies entsprach einem Rickgang von 16,0% gegenlber 2013. Die EBITDA-
Marge lag bei 11,8%. Dies war zwar unter der ,like-for-like“-Vorjahres-Vergleichszahl von 13,6%,
aber klar Uber der EBITDA-Marge des ersten Halbjahres 2014 von 10,2%. Unter Einrechnung der
Einmaleffekte aus dem Plastics-Verkauf im Vorjahr sank das Neunmonats-EBITDA 2014 um 28,6%.

Das Neunmonats-Betriebsergebnis (EBIT) aus fortgefUhrten Geschéftsbereichen betrug
EUR 69,5 Mio, was einen Rlckgang von 34,8% gegentber dem Vorjahres-Vergleichswert von
EUR 106,6 Mio bedeutete. Dies entsprach einer EBIT-Marge von 5,1% (nach 7,6% in den ver-
gleichbaren ersten neun Monaten 2013). Dieser Wert lag ebenfalls Uber der Halbjahres-EBIT-
Marge 2014 von 3,6%.

Der in den ersten neun Monaten 2014 um rund 7% auf 706.900 Tonnen deutlich angestiege-
nen Faserverkaufsmenge (nach 659.900 Tonnen im Vergleichszeitraum 2013) stand im ,like-
for-like"-Vergleich der fortgefuhrten Geschaftsbereiche ein Anstieg der Materialaufwendungen
um nur 1,8% auf EUR 896,7 Mio gegentber. EinsparungsmaBnahmen im Rahmen des excel-
LENZ-Programmes sowie zumindest stabile und in Einzelfallen sogar gunstigere Rohstoffprei-
se machten dies maglich.

Der um aufgegebene Geschéftsbereiche bereinigte Personalaufwand sank als Folge des Kos-
teneinsparungsprogrammes excelLENZ gegentber den ersten neun Monaten 2013 um 1,9%
auf EUR 225,8 Mio. Die Mitarbeiterzahl sank als Folge von excelLENZ und trotz der Vollinbe-
triebnahme des neuen TENCEL® Faser-Werkes in Lenzing per 30. September 2014 auf 6.352
Mitarbeiter (nach 6.675 zu Jahresende 2013).

Die Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Anlagen stiegen in den ersten neun
Monaten 2014 auf EUR 92,4 Mio um 7,8% leicht Uber den Vorjahres-Vergleichswert der fort-
geflihrten Geschaftstatigkeit. Im Zuge des excelLENZ-Programmes konnten trotz hoéherer
Faserverkaufsmengen bei den sonstigen betrieblichen Aufwendungen erhebliche Einsparun-
gen erreicht werden. Sie sanken von EUR 163,8 Mio in den ersten neun Monaten 2013 auf
EUR 151,0 Mio im gleichen Zeitraum 2014 um 7,8%.

Der Finanzerfolg verbesserte sich in den ersten neun Monaten 2014 von EUR -19,1 Mio auf
EUR -16,3 Mio. Ursache daftir waren vor allem positive Wahrungseffekte. Das Ergebnis vor
Steuern (EBT) sank im Vergleich der fortgeflihrten Geschéftsbereiche auf EUR 56,1 Mio nach
EUR 89,4 Mio, dies entsprach einem Ruckgang von 37,2%.

Der niedrigere Gewinn und eine Steuergutschrift aus der Gruppenbesteuerung fihrten zu einem
Ruckgang des Ertragsteuer-Aufwandes in den ersten neun Monaten 2014 auf EUR 11,8 Mio
(nach EUR 28,8 Mio im Vergleich der fortgefUhrten Geschéftsbereiche der ersten neun Monate
2013). Dies entsprach einer Steuerquote von 21,1% (Vergleichswert 1-9/2013: 26,6%). Der Peri-
odengewinn der ersten neun Monate 2014 kam bei EUR 44,3 Mio zu liegen (nach EUR 65,7 Mio
aus fortgefihrten Geschéaftsbereichen 1-9/2013), was einem Rickgang von 32,5% entsprach.

Das Neumonatsergebnis 2014 je Aktie betrug EUR 1,68 nach EUR 2,42 in den ersten neun
Monaten 2013 aus fortgefuhrten Geschéftsbereichen.
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Die Ausgaben fir CAPEX® sanken in den ersten neun Monaten 2014 gegenuber der Vor-
jahres-Vergleichsperiode® auf insgesamt EUR 84,8 Mio nach EUR 180,6 Mio. Schwerpunkt
der CAPEX war die Fertigstellung der neuen TENCEL® Faser-Produktionsanlage am Standort
Lenzing sowie Umbauarbeiten bei bestehenden Faserproduktionslinien.

Das bereinigte Konzern-Eigenkapital” per Ende September 2014 stieg gegenlber dem Jah-
resende 2013 auf EUR 1.131,7 Mio (nach EUR 1.109,6 Mio). Die langfristigen Verbindlichkeiten
konnten im Jahresverlauf kontinuierlich zurtickgefahren werden und lagen Ende September
bei EUR 744,0 Mio (nach EUR 803,0 Mio Ende 2013). Auch die Nettofinanzverschuldung (Net
Financial Debt) ging bereits per Ende des dritten Quartals 2014 auf EUR 483,8 Mio zurlck (nach
EUR 504,7 Mio Ende 2013). Das Net Gearing sank auf 42,8% (nach 45,5% zu Jahresende 2013).

Der Brutto-Cashflow betrug in den ersten neun Monaten 2014 EUR 139,6 Mio nach EUR 129,2 Mio
im Vorjahres-Vergleichszeitraum. Der Cashflow aus Betriebstatigkeit konnte auf EUR 159,17 Mio
(nach EUR 57,3 Mio) beinahe verdreifacht werden. Der Free-Cashflow® war mit EUR 74,5 Mio (nach
-121,6 Mio) klar positiv. Das Net Trading Working Capital hat sich um 1,6% reduziert (31.12.2013:
EUR 398,7 Mio).

Der Liquiditatsbestand lag zu Ende des dritten Quartals 2014 bei EUR 246,6 Mio und damit
wieder Uber dem Wert zu Jahresmitte 2014 von EUR 227,2 Mio (EUR 296,0 Mio zu Jahresende
2013). Zusétzlich standen Lenzing per Ende September 2014 offene Kreditlinien in Hohe von
rund EUR 301,3 Mio zur Verfugung.

Das dritte Quartal 2014 brachte eine leichte Ergebnisverbesserung gegentber dem Vorjah-
res-Vergleichsquartal sowie gegenltber dem zweiten Quartal 2014. Grund daflr waren die
nunmehr einsetzenden Effekte aus dem Kosteneinsparungsprogramm excelLENZ sowie der
ersten Verkaufsmengen aus der neuen TENCEL® Faser-Anlage am Standort Lenzing.

Der Konzernumsatz im dritten Quartal stagnierte zwar gegentber dem Vorjahres-Vergleichs-
wert bei EUR 457,7 Mio (Vorjahr: 457,1 Mio), was trotz gestiegener Verkaufsmengen auf die
gesunkenen Faserdurchschnittspreise zurlickzufUhren war. Das Quartals-EBITDA stieg da-
gegen auf EUR 68,0 Mio (nach EUR 61,8 Mio). Das EBIT im dritten Quartal 2014 war mit
EUR 37,1 Mio (nach EUR 33,4 Mio), das EBT mit EUR 33,3 Mio nach EUR 28,2 Mio besser als
im Vorjahres-Vergleichsquartal. Auch der Periodengewinn nach Steuern stieg auf EUR 29,1
Mio (nach EUR 21,3 Mio im dritten Quartal 2013).

9 Investitionen in immaterielle Anlagen und Sachanlagen  © Inklusive aufgegebener Geschaftsbereiche 7 Eigenkapital inklusive ZuschiUsse aus 6ffentlichen
Mitteln abzlglich anteiliger latenter Steuern.  ® Cashflow aus der Betriebstatigkeit abzliglich Cashflow aus der Investitionstatigkeit abzlglich Netto-Zufluss aus
der VerauBerung von Tochterunternehmen zuzuglich Erwerb von finanziellen Vermdgenswerten abzuglich Erldse aus der VerduBerung/Tilgung von finanziellen
Vermdgenswerten. Der Free Cashflow entspricht dem frei verfigbaren Cashflow.
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Die seit Jahresbeginn 2014 in Umsetzung befindlichen MaBnahmen im Rahmen des Kosten-
senkungsprogrammes excelLENZ tragen Friichte und kommen in der Ergebnisverbesserung
des dritten Quartals 2014 zum Ausdruck. Bereits fur das Geschéftsjahr 2014 sind Einsparun-
gen von deutlich tber EUR 90 Mio zu erwarten. Davon entféllt rund ein Viertel auf den Perso-
nalsektor, der Rest zu gleichen Teilen auf Materialkosten und Einsparungen Uber Effizienzpro-
jekte im Bereich allgemeine Verwaltungskosten.

Alle im Rahmen des bisherigen Personalabbauprogrammes betroffenen Dienstverhaltnisse
wurden wie angestrebt einvernehmlich geldst.

Wie bereits zum Halbjahr 2014 angekindigt, werden aufgrund der anhaltend schwieri-
gen Marktlage die bis zum Jahr 2016 angepeilten Kosteneinsparungen in Héhe von bis zu
EUR 160 Mio nochmals nachgeschérft. Die Planungsarbeiten haben begonnen, sodass 2015
mit einer weiteren Verbesserung der Kostenstruktur der Lenzing Gruppe gerechnet werden
kann. Damit sollen die langfristige Wettbewerbsstarke und die Eigenfinanzierungskraft flr
kUnftige Investitionen abgesichert werden.

Segment Fibers

Die Viscosefaserpreise haben sich ab dem zweiten Quartal 2014 bis dato auf sehr niedrigem
Niveau stabilisiert.

Lenzing verzeichnete in den ersten drei Quartalen 2014 eine sehr hohe Produktionsmenge bei
Vollauslastung aller Produktionskapazitaten. Mit 706.900 Tonnen (nach rund 660.000 Tonnen
in den ersten drei Quartalen 2013) konnte ein neuer Absatzrekord erzielt werden. Dies ist umso
bemerkenswerter, als im August 2014 alle Industrieanlagen im GroBraum Nanjing (China) —und
somit auch Lenzing — aufgrund der Jugendolympiade ihre Produktion drosseln mussten.

Der neue Absatzrekord geht maBgeblich auf das erfolgreiche Anfahren der neuen TENCEL®
Faser-Produktion am Standort Lenzing (Ober&sterreich) gegen Jahresmitte zurtick.

Der Umsatz im Segment Fasern lag in den ersten drei Quartalen 2014 mit EUR 1.285,4 Mio um
3,1% unter dem Wert der ersten drei Quartale 2013 von EUR 1.326,5 Mio. Das Neunmonats-
Segment-EBITDA lag mit EUR 155,1 Mio 15,8% unter dem Vorjahreswert von EUR 184,1 Mio,
das Segment EBIT war mit EUR 64,6 Mio nach EUR 100,1 Mio um 35,5% niedriger. Vom Seg-
mentumsatz entfielen rund 39% auf Spezialfasern.

Bei der Spezialfaser Lenzing Modal® konnte Lenzing bei anhaltend guter Nachfrage weiterhin
sehr attraktive Preispramien gegendber Viscosefaser erzielen. Auch bei TENCEL® Fasern sind
die Preispramien nach wie vor sehr attraktiv, wenngleich die Preise bei Neubemusterungen
und MarkterschlieBungsprojekten in Einzelféllen etwas zurlickgenommen wurden.
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Der Schwerpunkt der Marketingaktivitdten lag im dritten Quartal in der weiteren Aufberei-
tung des Marktes fir TENCEL® Fasern. Die Marktpenetration bei Denim zeigt Erfolge, denn
die wichtigsten Jeanshersteller setzen TENCEL® Fasern in ihren Kollektionen ein. Auch die
Nachfrage nach TENCEL® Bettwasche war insbesondere auf den Uberseemérkten anhaltend
stark. Im Heimtextilien-Segment wurde die Verwendung von TENCEL® Fasern in Handtlchern
forciert und neue Einsatzmoglichkeiten im Bereich groBer US-amerikanischer Retail-Ketten
erschlossen. Im Nonwovens-Bereich wurde mit einer neuen Studie bestétigt, dass TENCEL®
BIOSOFT Fasern als Obermaterial (,Top-Sheet”) bei Inkontinenzeinlagen den Tragekomfort
deutlich erhéhen.

Bei Zellstoff war der Weltmarkt in den ersten drei Quartalen 2014 durch ein Uberangebot infol-
ge globaler Uberkapazitdten und niedriger Spotmarktpreise gekennzeichnet. Anti-Dumping-
Einfuhrzolle flr Faserzellstoff nach China hatten keine Auswirkungen auf den Markt.

Der Bereich Pulp der Lenzing Gruppe verzeichnete an den beiden Standorten Lenzing und
Paskov (Tschechische Republik) in den ersten drei Quartalen 2014 eine erfreulich hohe Pro-
duktionsmenge. Die Holzpreise verharrten allerdings auf sehr hohem Niveau. Die Holz- und
Zellstoffversorgung der Lenzing Gruppe ist flr die kommenden Monate gesichert.

Im vierten Quartal 2014 wird der Schwerpunkt bei Lenzing Fasern weiterhin auf der intensiven Ver-
marktung der nun zur Verfligung stehenden Mehrmengen an TENCEL® Fasern liegen. Die TENCEL®
Faser-Produktion in Lenzing l&uft stabil und die Kunden sind mit den Erstlieferungen zufrieden.

Bei Lenzing Modal® wird mit zunehmendem Wettbewerb gerechnet, wobei sich Lenzing ver-
starkt auf hochwertige Spezialitaten (zum Beispiel: MicroModal®) konzentriert.

Bei Viscosefaser ist die Markt- und Preisentwicklung mittelfristig schwer einzuschatzen. Eine
strukturelle Preiserholung ist sowohl bei textilen Anwendungen als auch bei Nonwovens wei-
terhin nicht in Sicht. Der globale Markt fur Man-made Cellulosefasern bleibt auch in absehba-
rer Zukunft Uberversorgt.

Segment Lenzing Technik

Das Segment Lenzing Technik war in den ersten drei Quartalen 2014 von der ricklaufigen
Investitionstatigkeit in der Lenzing Gruppe sowie in der globalen Zellstoff- und Faserindustrie
betroffen. Nach Abschluss der Errichtung der neuen TENCEL® Faser-Anlage am Standort
Lenzing sind fur die kommenden Jahre vorerst keine neuen GroBprojekte im Konzern geplant.
Ein den internen und externen Markterfordernissen entsprechender Prozess der strategischen
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Neupositionierung und Restrukturierung wurde eingeleitet. Im Rahmen dieses Prozesses wer-
den auch die gesamten Engineering-, Instandhaltungs- und Reparaturkapazitaten der Lenzing
Gruppe einbezogen und neu ausgerichtet. Die Ergebnisse dieser Evaluierungen sollen 2015
zUgig umgesetzt werden. Dartber hinaus arbeitet Lenzing Technik bereits jetzt noch intensiver
an der stérkeren Vermarktung seiner Produkte und Dienstleistungen bei externen Kunden.

Der Segmentumsatz der ersten drei Quartale 2014 betrug EUR 68,4 Mio (nach EUR 97,8 Mio
1-9/2013). Das Segment-EBITDA lag bei EUR 1,5 Mio (nach EUR 6,0 Mio), das EBIT bei EUR
0,2 Mio (nach EUR 4,6 Mio).

Risikobericht

Die Risikobewertung flr das laufende Geschaftsjahr hat sich seit der letzten Risikoberichter-
stattung im Juni 2014 nicht wesentlich verandert. Die nach wie vor sehr hohen Viscosefaser-
Kapazitaten in China belasten das weltweite Preisniveau.

Risiken wie Naturkatastrophen, Feuer oder Explosionen, Umweltschaden und Produkthaftun-
gen stellen unverandert ein hohes Risikopotenzial fir die Lenzing Gruppe dar.

Die bestehenden Risiken sowie Struktur und Aufbau des Risikomanagements sind im Lage-
bericht 2013 (Seite 45 ff.) umfassend dargestellt.

Ausblick Lenzing Gruppe

Anhaltende geopolitische Spannungen, nochmals nach unten revidierte Wachstumsprogno-
sen und wieder erhdhte Volatilitdten auf den Finanz- und Kapitalméarkten sowie die Gefahr
einer Deflation in Westeuropa bestimmen das Umfeld zu Beginn des vierten Quartals 2014.

Nach dem dramatischen Ruckgang im dritten Quartal haben sich die Baumwollpreise auf
niedrigem Niveau vorerst stabilisiert. Ein weiterer Rlickgang der internationalen Baumwollprei-
se ist ob der unsicheren Preisentwicklung in China nicht auszuschlieBen. Ebenfalls sind die
Polyesterpreise in den letzten Wochen zurickgegangen. Die Auswirkungen des signifikanten
Olpreisriickganges auf die Polyesterfasern sind noch nicht vorhersehbar. Die Entwicklung der
globalen Faserpreise ist daher kaum abschatzbar.

Der globale Markt fur Man-made Cellulosefasern wird auch in den kommenden Monaten bei
weiterhin guter Mengennachfrage von niedrigen Zellstoffpreisen und Faser-Uberkapazitaten
gepragt sein. Lenzing geht davon aus, dass das schwierige Marktumfeld von 2014 weiterhin
anhalt.

Da von Marktseite kaum Ruckenwind zu erwarten ist, wird Lenzing umso mehr durch die Fort-
setzung und nochmalige Intensivierung des Kosteneinsparungsprogrammes excelLENZ ge-
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gensteuern. Die neue Organisation wird einen wichtigen Beitrag zur operativen Verbesserung
bei Lenzing leisten. Lenzing bekraftigt ab dem Jahre 2016 strukturelle und damit nachhaltige
Einsparungen im Volumen von Uber EUR 160 Mio p.a. erreichen zu kdnnen.

Bei Rohstoffen, Energie- und Materialkosten wird teilweise bereits ab dem vierten Quartal mit
Preiserhdhungen gerechnet. Der stérker gewordene Dollarkurs im Verhéltnis zum Euro hat fur
die Lenzing Gruppe durchaus positive Effekte im internationalen Geschéft.

Der erfolgreiche Hochlauf der TENCEL® Faser-Anlage in Lenzing, die initiierten Produktmix-
Verbesserungen und die weiter stark ausgebauten Marketing- und Vertriebsaktivitaten mit der
gesamten Wertschdpfungskette werden zu einer Verbesserung der Marktposition und damit
der relativen Wettbewerbsstarke fuhren.

Uber die konkrete weitere Entwicklung der Lenzing Gruppe werden wir Sie spatestens anlass-
lich der Prasentation des Jahresabschlusses 2014 am 24. Marz 2015 informieren.

Wesentliche Geschéafte mit nahestehenden
Unternehmen und Personen

Siehe Note 10 im Konzern-Anhang.

Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Nach dem Bilanzstichtag 30. September 2014 sind keine Vorgdnge von Bedeutung fur die
Lenzing Gruppe bekannt geworden, die zu einer anderen Darstellung der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage gefuhrt hatten.

Lenzing, am 10. November 2014
Lenzing Aktiengesellschaft

Mag. Dr. Peter Untersperger Dr. Thomas\Rj'egler Robert van de Kerkhof, MBA Dipl.-Ing. Friedrich Weninger, MBA
Chief Executive Officer Chief Financial Officer Chief Commercial Officer Chief Operating Officer
Vorstandsvorsitzender Mitglied des Vorstandes Mitglied des Vorstandes Mitglied des Vorstandes
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Lenzing AG

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

far den Zeitraum 01. Janner 2014 bis 30. September 2014

Fortge- Aufge- Fortge- Aufge-

fihrte gebene fihrte gebene

Geschéfts- Geschéfts- Geschéfts- Geschéfts-

Konzern Konzern bereiche bereiche’ Konzern Konzern bereiche bereiche’

Note 07-09/2014 07-09/2013 07-09/2013 07-09/2013 | 01-09/2014 01-09/2013 01-09/2013 01-09/2013

Umesatzerltse (3, 5) 457,7 4571 4571 0,0 1.357,7 1.447,0 1.397,1 49,9

Ver&nderung des Bestandes
an fertigen und unfertigen

Erzeugnissen 8,4 18,9 18,9 0,0 14,2 3,6 4,3 -0,8
Andere aktivierte

Eigenleistungen 6,4 18,5 13,5 0,0 29,6 43,1 43,0 0,1
Sonstige betriebliche Ertrage 8,6 6,42 5,6° 0,8? 31,8 51,62 20,42 31,22

Aufwendungen fur Material
und sonstige bezogene

Herstellungsleistungen 5) -296,5 -303,4 -303,4 0,0 -896,7 -910,72 -880,7 -30,0?
Personalaufwand 5) -73,0 -77,32 -77,2 -0,12 -225,8 -241,22 -230,1 -11,02
Sonstige betriebliche

Aufwendungen (5) -43,6 -53,3? -53,3 0,0? -151,0 -169,6? -163,8 -5,8°
Betriebsergebnis vor 68,0 61,82 61,12 0,72 159,8 223,82 190,22 33,62
Abschreibungen (EBITDA)?

Abschreibungen auf immateri-

elle Anlagen und Sachanlagen (5) -31,6 -29,1 -29,1 0,0 -92,4 -89,5° -85,7 -3,82
Ertrage aus der Auflésung von

Investitionszuschlissen 0,7 0,72 0,72 0,0? 2,1 2,12 2,12 0,02
Betriebsergebnis (EBIT)? 37,1 33,42 32,72 0,62 69,5 136,42 106,62 29,82

Ergebnis aus Beteiligungen,

die nach der Equity-Methode
bilanziert werden -0,1 0,6 0,6 0,0 -0,3 1,3 1,3 0,0
Ergebnis aus lang- und
kurzfristigen finanziellen

Vermdgenswerten 3,0 -1.1 -1,1 0,0 4,0 0,4 0,4 0,0
Finanzierungskosten 5) -7,5 -5,3 -5,6 0,3 -20,0 -20,9 -20,9 0,0
Finanzerfolg -4,6 -5,8 -6,1 0,3 -16,3 -19,1 -19,1 0,0

Ergebniszuweisung an
kiindbare nicht beherrschende

Anteile 0,8 0,6 1,3 -0,7 2,9 1,4 2,0 -0,6
Ergebnis vor Steuern (EBT)? 3383 28,2 28,0 0,2 56,1 118,6 89,4 29,2
Ertragsteueraufwand (5) -4,2 -6,9 -7,5 0,6 -11,8 -32,0 -23,8 -8,3
Periodengewinn 29,1 21,3 20,5 0,8 44,3 86,6 65,7 21,0

Anteil der Aktionére der Len-
zing AG am Periodengewinn 29,3 21,1 20,3 0,8 44,5 85,2 64,2 21,0
Anteil anderer Gesellschafter
von Tochterunternehmen der

Lenzing AG -0,2 0,1 0,1 0,0 -0,2 1,4 1,4 0,0
Ergebnis je Aktie EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Verwassert = unverwéssert 1,10 0,80 0,77 0,03 1,68 3,21 2,42 0,79

T Zur Spalte ,Aufgegebene Geschéftsbereiche” siehe Note 4.
2 Die Vorjahreswerte wurden aufgrund von Ausweisanderungen angepasst (siche Note 2).
3 EBITDA: Betriebsergebnis vor Abschreibungen bzw. Ergebnis vor Zinsen, Steuern, Abschreibungen auf immaterielle Anlagen und Sachanlagen
und vor Ertrédgen aus der Aufldsung von Investitionszuschiissen.
EBIT: Betriebsergebnis bzw. Ergebnis vor Zinsen und Steuern.
EBT: Ergebnis vor Steuern.
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Lenzing AG

Konzern-Gesamtergebnisrechnung

far den Zeitraum 01. Janner 2014 bis 30. September 2014

Note 07-09/2014 07-09/2013 01-09/2014 01-09/2013
Periodengewinn laut Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung 29,1 21,3 44,3 86,6
Posten, die nicht in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert
werden
Neubewertung der Nettoschuld aus leistungsorientierten Planen (davon
aus Beteiligungen, die nach der Equity-Methode bilanziert werden:
1-9/2014: EUR 0,0 Mio, 1-9/2013: EUR 0,0 Mio
7-9/2014: EUR 0,0 Mio, 7-9/2013: EUR 0,0 Mio) 0,0 -0,8 0,0 0,0
Auf diese Bestandteile des sonstigen Ergebnisses entfallende
Ertragsteuern 0,0 0,8 0,0 -0,1
0,0 0,0 0,0 -0,1
Posten, die in die Gewinn- und Verlustrechnung
umgegliedert werden kénnen
Auslandische Geschéftsbetriebe — Kursdifferenzen aus der Umrechnung,
die wahrend der Berichtsperiode eingetreten sind (davon aus Beteiligun-
gen, die nach der Equity-Methode bilanziert werden:
1-9/2014: EUR 0,0 Mio, 1-9/2013: EUR 0,0 Mio
7-9/2014: EUR -0,1 Mio, 7-9/2013: EUR -0,1 Mio) 6) 27,7 -12,7 34,0 -16,2
Auslandische Geschéftsbetriebe — Umgliederung von Kursdifferenzen
aufgrund des Verlustes der Beherrschung 0,0 0,0 0,0 -0,6
Zur VerduBerung verfigbare finanzielle Vermdgenswerte — wahrend der
Berichtsperiode erfasster Nettogewinn/-verlust aus der Neubewertung 0,0 -0,1 0,5 -0,2
Zur VerduBerung verfugbare finanzielle Vermdgenswerte — Umgliederung
von Betragen aus der Neubewertung von in der Berichtsperiode
abgegangenen finanziellen Vermdgenswerten 0,0 0,1 0,0 -0,1
Cashflow Ij!edges — effektiver Teil der in der Berichtsperiode erfassten
Fair Value Anderungen 6) -12,8 5,9 -17,4 1,2
Cashflow Hedges — Umgliederung in die Gewinn- und Verlustrechnung 3,8 -0,6 3,1 -2,1
Auf diese Bestandteile des sonstigen Ergebnisses entfallende
Ertragsteuern 2,0 -1,2 3,0 0,3
20,8 -8,6 23,3 -17,7
Sonstiges Ergebnis - netto 20,8 -8,6 23,3 -17,7
Gesamtes Periodenergebnis 50,0 12,7 67,6 68,9
Anteil der Aktion&re der Lenzing AG am gesamten Periodenergebnis 48,6 13,4 66,0 68,1
Anteil anderer Gesellschafter von Tochterunternehmen der Lenzing AG 1,4 -0,7 1,6 0,8
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Lenzing AG

Konzern-Bilanz zum 30. September 2014

Vermoégenswerte Note 30.09.2014 31.12.2013
Immaterielle Anlagen 6) 92,3 87,4
Sachanlagen 6) 1.343,9 1.324,5
Beteiligungen, die nach der Equity-Methode bilanziert werden 38,9 39,1
Finanzanlagen 6) 23,4 23,2
Steuerabgrenzung (aktive latente Steuern) 16,8 1,3
Forderungen aus laufenden Steuern 3,9 17,6
Sonstige langfristige Vermdgenswerte 4,4 5,2

Langfristige Vermégenswerte 1.523,6 1.508,2
Vorrate (6) 362,8 311,5
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 6) 196,4 258,8
Forderungen aus laufenden Steuern 20,3 10,5
Sonstige kurzfristige Vermdgenswerte 73,0 63,0
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente (7) 239,4 287,9

Kurzfristige Vermdgenswerte 891,9 931,7

Bilanzsumme 2.415,5 2.439,9

Eigenkapital und Verbindlichkeiten Note 30.09.2014 31.12.2013
Grundkapital 27,6 27,6
Kapitalricklagen 133,9 133,9
Andere Ricklagen -22,8 -44,2
Gewinnrlicklagen 948,5 950,4

Anteil der Aktionare der Lenzing AG 1.087,1 1.067,6
Anteile anderer Gesellschafter 23,3 21,8

Eigenkapital (6) IO 1.089,5
Finanzverbindlichkeiten 6) 540,0 609,6
Zuschusse aus offentlichen Mitteln 24,9 23,0
Steuerabgrenzung (passive latente Steuern) 48,9 41,8
Rickstellungen 6) 108,5 106,8
Klndbare nicht beherrschende Anteile 17,8 19,5
Sonstige Verbindlichkeiten 3,9 2,3

Langfristige Verbindlichkeiten 744,0 803,0
Finanzverbindlichkeiten 6) 190,5 1911
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 171,8 176,6
Zuschusse aus 6ffentlichen Mitteln 2,5 3,0
Verbindlichkeiten flr laufende Steuern 14,5 14,8
Ruckstellungen 6) 128,9 126,4
Sonstige Verbindlichkeiten 57,8 35,5

Kurzfristige Verbindlichkeiten 561,0 547,4

Bilanzsumme 2.415,5 2.439,9
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Lenzing AG

Entwicklung des Konzern-Eigenkapitals

far den Zeitraum 01. Janner 2014 bis 30. September 2014

Fremdwahrungs-

Grund- umrechnungs-

kapital Kapitalriicklagen ricklage

Stand zum 01.01.2013 27,6 133,9 12,0
Periodengewinn laut Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung 0,0 0,0 0,0
Sonstiges Ergebnis — netto 0,0 0,0 -16,1
Gesamtes Periodenergebnis 0,0 0,0 -16,1
Erwerb nicht beherrschender Anteile und sonstige Anderungen im Konsolidierungskreis 0,0 0,0 0,0
Dividenden 0,0 0,0 0,0
Umgliederung auf Grund der Abgeltung bzw. des Abgangs leistungsorientierter Plane 0,0 0,0 0,0
Stand zum 30.09.2013 27,6 133,9 -4,1
Stand zum 01.01.2014 27,6 133,9 -18,9
Periodengewinn laut Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung 0,0 0,0 0,0
Sonstiges Ergebnis — netto 0,0 0,0 32,2
Gesamtes Periodenergebnis 0,0 0,0 32,2
Erwerb nicht beherrschender Anteile und sonstige Anderungen im Konsolidierungskreis 0,0 0,0 0,0
Dividenden 0,0 0,0 0,0
Stand zum 30.09.2014 27,6 133,9 13,3

Siehe dazu insbesondere Note 6.



ZWISCHENBERICHT 01-09/2014 . LENZING GRUPPE | 19

Zur VerauBerung Absicherung von Versicherungs- Anteile der
verfugbare finanzielle  Zahlungsstromen mathematische Aktionéare der Anteile anderer
Vermogenswerte (Hedging Reserve) Gewinne/Verluste | Gewinnriicklagen Lenzing AG Gesellschafter Eigenkapital
1,0 1,6 -26,3 953,3 1.103,2 27,5 1.130,7
0,0 0,0 0,0 85,2 85,2 1,4 86,6
-0,2 -0,7 0,0 0,0 -17,1 -0,6 -17,7
-0,2 -0,7 0,0 85,2 68,1 0,8 68,9
0,0 0,0 0,0 11 11 -4,6 -3,5
0,0 0,0 0,0 -63,1 -53,1 -0,2 -53,3
0,0 0,0 1,0 -1,0 0,0 0,0 0,0
0,8 0,9 -25,3 985,5 1.119,3 23,6 1.142,9
0,8 0,3 -26,4 950,4 1.067,6 21,8 1.089,5
0,0 0,0 0,0 44,5 44,5 -0,2 44,3
0,4 -11,1 0,0 0,0 21,4 1,8 23,3
0,4 -11,1 0,0 44,5 66,0 1,6 67,6
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0 -46,5 -46,5 -0,1 -46,6
1,2 -10,8 -26,4 948,5 1.087,1 23,3 1.110,5
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Lenzing AG

Konzern-Kapitalflussrechnung (verkiirzt)

far den Zeitraum 01. Janner 2014 bis 30. September 2014

Note 01-09/2014 01-09/2013
Brutto-Cashflow

Aus fortgeflihrten Geschéftsbereichen 139,6 119,3
Aus aufgegebenen Geschéftsbereichen 0,0 9,9
7) 139,6 129,2
+/- Veranderung des Working Capital 19,5 -68,1
Veranderung Working Capital aus aufgegebenen Geschéftsbereichen 0,0 -3,8
Cashflow aus der Betriebstatigkeit 159,1 57,3
- Erwerb von immateriellen Anlagen und Sachanlagen’ -84,8 -177,9
- Erwerb von finanziellen Vermdgenswerten -0,5 -8,0
+  Erldse aus der VerduBerung von immateriellen Anlagen und Sachanlagen 0,2 0,2
+  Erldse aus der VerduBerung/Tilgung von finanziellen Vermdgenswerten 1,0 28,0
Nettozahlungsstrome aus aufgegebenen Geschéftsbereichen 0,0 60,5
Cashflow aus der Investitionstéatigkeit (7) -84,1 -97,22
- Ausschittungen an Gesellschafter -46,6 -53,3
- Erwerb von nicht beherrschenden Anteilen 0,0 -3,5
+ Investitionszuschisse 0,9 0,8
+  Zuflisse aus/-Ruckzahlungen von Finanzierungen -82,4 -67,4
Nettozahlungsstrome aus aufgegebenen Geschéftsbereichen 0,0 55
Cashflow aus der Finanzierungstéatigkeit 7) -128,0 -117,82
Veranderung der liquiden Mittel vor Umgliederung -53,0 -157,7

+/- Umgliederung der liquiden Mittel aus aufgegebenen Geschéftsbereichen, zur VerduBerung
gehaltenen Vermdgenswerten und VerauBerungsgruppen 0,0 1,56
Veranderung der liquiden Mittel gesamt -53,0 -156,3
Liquide Mittel zum Jahresbeginn 287,9 481,7
Wahrungsdifferenz auf liquide Mittel 4,6 -1,6
Liquide Mittel zum Periodenende 239,4 323,9

" Exklusive Erwerb von immateriellen Anlagen und Sachanlagen der ehemaligen BU Plastics (EUR 2,7 Mio in 1-9/2013).
2 Die Vorjahreswerte wurden aufgrund von Ausweis&nderungen angepasst (siehe hierzu Note 2).
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Lenzing AG

Konzern-Anhang: Ausgewahlte Erlauterungen (Notes)

zum verkirzten Konzernzwischenabschluss zum 30. September 2014
Allgemeine Erlauterungen

Beschreibung des Unternehmens und der Geschéaftstatigkeit

Die Lenzing Gruppe (die ,Gruppe” bzw. der ,Konzern®) besteht aus der Lenzing Aktienge-
sellschaft (Lenzing AG) und deren konsolidierten Unternehmen. Die Lenzing AG ist eine bor-
sennotierte Aktiengesellschaft dsterreichischen Rechts. Sie ist im Firmenbuch beim Handels-
als Landesgericht Wels, Osterreich, unter der Nummer FN 96499 k eingetragen. Ihr Sitz ist
in 4860 Lenzing, WerkstraBe 2, Osterreich. Die Aktien der Lenzing AG sind im Prime Market
(seit 18. April 2011) und im Leitindex ATX (seit 19. September 2011) der Wiener Bérse in Wien,
Osterreich, gelistet.

Der Hauptaktionar der Lenzing AG zum 30. September 2014 ist die B & C Gruppe, welche
direkt oder indirekt mit 67,60% (31. Dezember 2013: 67,60%) am Grundkapital der Lenzing AG
beteiligt ist. Der unmittelbare Mehrheitsgesellschafter der Lenzing AG ist die B & C Lenzing
Holding GmbH, Wien. Daneben halt auch die B & C lota GmbH & Co. KG, Wien, Anteile an
der Lenzing AG. Der mittelbare Mehrheitsgesellschafter der Lenzing AG, der einen Konzern-
abschluss aufstellt und verdffentlicht, in den die Lenzing Gruppe einbezogen ist, ist die B & C
Industrieholding GmbH, Wien. Das oberste Mutterunternehmen der B & C Gruppe, und somit
auch der Lenzing AG, ist die B & C Privatstiftung, Wien.

Das Kerngeschaft der Lenzing Gruppe liegt in der Erzeugung und Vermarktung von industriell
gefertigten (,man-made”) Cellulosefasern. Der zur Erzeugung notwendige Zellstoff wird zu einem
gewichtigen Teil in eigenen Zellstoffwerken hergestellt bzw. teilweise zugekauft. Der wichtigste
Rohstoff zur Zellstofferzeugung ist Holz, das zugekauft wird. Daneben ist die Lenzing Gruppe
im Maschinen- sowie Anlagenbau tatig und bietet Engineering-Dienstleistungen an. AuBerdem
werden Spezialprodukte aus Kunststoff-Polymeren hergestellt. Die Lenzing Gruppe verfligt Uber
Produktionsstandorte in Osterreich (Lenzing und Heiligenkreuz), Deutschland (Kelheim), Tsche-
chien (Paskov), GroBbritannien (Grimsby), den USA (Mobile), Indonesien (Purwakarta) und China
(Nanjing). Das Vertriebsnetz umfasst Vertriebsgesellschaften in China (Hongkong und Shanghai)
und Vertriebsburos in Indonesien (Jakarta), Indien (Coimbatore) sowie den USA (New York).

Grundlagen und Methoden des Konzernzwischenabschlusses

Der Konzernzwischenabschluss flr den Zeitraum von 1. Janner bis 30. September 2014 wur-
de unter Beachtung aller zum Bilanzstichtag verpflichtenden International Financial Reporting
Standards (,IFRS“) und Interpretationen, wie sie in der EU anzuwenden sind, erstellt.
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Dabei wurde insbesondere der IAS 34 Zwischenberichterstattung und dessen Erleichterun-
gen zur Verkirzung des Konzernzwischenabschlusses angewandt. GemaB IAS 34 darf ein
Konzernzwischenabschluss verkirzt aufgestellt werden und umfasst dann nicht alle Infor-
mationen, die in einem vollstandigen Konzernabschluss gemanl IAS 1 Darstellung des Ab-
schlusses verpflichtend enthalten sind. Der vorliegende Konzernzwischenabschluss zum
30. September 2014 wurde auf Basis des Konzernabschlusses der Lenzing Gruppe zum
31. Dezember 2013 erstellt und sollte daher stets in Verbindung mit diesem gelesen werden.

Die Berichtswahrung ist der Euro (EUR), der auch funktionale Wahrung der Lenzing AG und
eines GroBteils der Tochterunternehmen ist. Die Zahlenangaben im vorliegenden Konzernzwi-
schenabschluss und in den Erlduterungen werden auf die nachste Million auf eine Dezimale
gerundet angegeben (,Mio"), sofern keine abweichende Angabe erfolgt. Bei Summierung von
gerundeten Betragen und Prozentangaben kdénnen durch Verwendung automatisierter Rech-
nungshilfen rundungsbedingte Rechendifferenzen auftreten.

Der vorliegende verkirzte Konzernzwischenabschluss der Lenzing Gruppe wurde weder
einer vollstandigen Prifung noch einer pruferischen Durchsicht durch einen Abschlussprtfer
unterzogen.

Zur Erstellung des Konzernzwischenabschlusses nach IFRS verwendet der Vorstand der Len-
zing AG Schatzungen und andere Ermessensentscheidungen, insbesondere Annahmen Uber
kunftige Entwicklungen. Diese Schatzungen, Annahmen und Ermessensentscheidungen rich-
ten sich nach den angenommenen Verhéltnissen zum Bilanzstichtag und kénnen einen erhebli-
chen Einfluss auf die Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns haben.
Sie betreffen den Ansatz und den Wert von Vermdgenswerten und Schulden, Eventualforde-
rungen und -verbindlichkeiten, den Ausweis von Cashflows sowie Ertrdgen und Aufwendungen
(einschlieBlich sonstiger Ergebnisse) und die Darstellung von Angaben im Konzernanhang.

Die Schéatzungen und Ermessensentscheidungen, bei denen in der Lenzing Gruppe ein nicht
unerhebliches Risiko besteht, dass sie zu einer wesentlichen Anpassung der Vermdgens-, Fi-
nanz- und Ertragslage in einer spéateren Berichtsperiode fuhren k&nnen, werden im Konzernab-
schluss der Lenzing Gruppe zum 31. Dezember 2013 ausflhrlich erlautert (Note 1).

Schéatzungen und Ermessensentscheidungen beruhen auf Erfahrungswerten und anderen An-
nahmen, die vom Vorstand fUr angemessen erachtet werden. Die letztlich realisierten Betrage
kdnnen aber von diesen Schatzungen, Annahmen und Ermessensentscheidungen abweichen,
wenn sich die angenommenen Rahmenbedingungen entgegen den Erwartungen zum Bilanz-
stichtag entwickeln. Anderungen werden zum Zeitpunkt einer besseren Kenntnis beriicksichtigt
und die Annahmen entsprechend angepasst.
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Die Lenzing Gruppe hat alle von der EU Ubernommenen und ab dem 1. Janner 2014 ver-
pflichtend anzuwendenden Rechnungslegungsstandards umgesetzt. Die mit 1. Janner 2014
erstmalig anzuwendenden flr die Lenzing Gruppe relevanten Rechnungslegungsstandards
haben auf die Darstellung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Lenzing Gruppe per
30. September 2014 folgende Auswirkungen:

m |FRS 10, 11 und 12, IAS 28: Im Zusammenhang mit der Darstellung des IFRS-Konzernab-
schlusses bzw. IFRS-Einzelabschlusses wurden im Mai 2011 drei neue IFRS (10, 11 und 12)
veroffentlicht. IFRS 10 fUhrt ein einheitliches Beherrschungsmodell zur Ermittlung, ob ein
Beteiligungsunternehmen konsolidiert werden sollte, ein. Danach beherrscht ein Investor
ein Beteiligungsunternehmen, wenn er schwankenden Renditen aus seinem Engagement
in dem Beteiligungsunternehmen ausgesetzt ist, bzw. Anrechte auf diese besitzt und die
Fahigkeit hat, diese Renditen mittels seiner Verfligungsgewalt Uber das Beteiligungsunter-
nehmen zu beeinflussen. Aus dieser Neudefinition ergibt sich flr die Konzernunternehmen
der Lenzing Gruppe keine Anderung der Konsolidierungsart und somit auch keine Ande-
rung der derzeitigen Bilanzierung dieser Konzernunternehmen.

m Nach IFRS 11 ist die Struktur der gemeinschaftlichen Vereinbarung, obwohl sie noch immer
eine wichtige Entscheidungshilfe darstellt, nicht mehr der Hauptfaktor fir die Ermittlung der
Art der gemeinschaftlichen Vereinbarung und somit fur die daraus folgende Bilanzierung.
Der Anteil des Konzerns an einer gemeinschaftlichen Tatigkeit, die eine Vereinbarung dar-
stellt, bei der die Parteien Rechte an den Vermdgenswerten besitzen und Verpflichtungen
flr die Schulden haben, wird auf der Grundlage des Anteils des Konzerns an diesen Vermo-
genswerten und Schulden bilanziert. Der Anteil des Konzerns an einem Gemeinschaftsun-
ternehmen, das eine Vereinbarung darstellt, bei der die Parteien Rechte am Nettovermdgen
besitzen, wird nach der Equity-Methode gemaB IAS 28 bilanziert. Nachdem die Equity-Me-
thode bereits flr die Gemeinschaftsunternehmen der Lenzing Gruppe angewendet wird,
ergeben sich daraus keine Anderungen.

m |FRS 12 vereinigt alle Angabepflichten fir Anteile eines Unternehmens an Tochterunter-
nehmen, gemeinschaftlichen Vereinbarungen (gemeinschaftliche Tatigkeiten und Gemein-
schaftsunternehmen), assoziierten Unternehmen und nicht konsolidierten strukturierten
Unternehmen in einem Standard. Anderungen ergeben sich fir die Lenzing Gruppe unter
anderem hinsichtlich der Angaben zu den nach der Equity-Methode bilanzierten Unterneh-
men, zu den zu Grunde liegenden Ermessensentscheidungen sowie zu den Annahmen
flir eine Beherrschung, einen maBgeblichen Einfluss oder eine gemeinsame Vereinbarung.
Im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2014 sind daher erweiterte bzw. geanderte An-
hangsangaben zu erflllen.

m Ubrige: Die Uibrigen neuen oder gednderten Standards und Interpretationen, welche ab
dem 1. Janner 2014 anzuwenden sind, fihren zu keinen wesentlichen Anderungen des
Zwischenabschlusses der Lenzing Gruppe.

Die Ermittlung des Ertragsteueraufwands erfolgt fir den Konzernzwischenabschluss gemaR
IAS 34 geschéatzt auf Basis des durchschnittlichen jahrlichen Steuersatzes, der fur das ge-
samte Geschéftsjahr erwartet wird.
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Die Sondereffekte aus Umstrukturierungen, die auf das Betriebsergebnis/EBIT (Ergebnis vor Zin-
sen und Steuern) wirken, wurden bisher in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung in einer
eigenen Position mit der Bezeichnung ,Ergebnis aus Umstrukturierungen® dargestellt. Um die
Vergleichbarkeit mit den Konzernabschlissen anderer Unternehmen zu erhdhen, wurde diese
Position abhangig von der Art der darin erfassten Ertrdge und Aufwendungen auf die allgemei-
nen Positionen in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung aufgeteilt und die Positionen ,Be-
triebsergebnis (EBIT) vor Umstrukturierungen” und ,Betriebsergebnis (EBIT) nach Umstrukturie-
rungen” innerhalb der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung gestrichen. AuBerdem wurde das

Konzern
1-9/2013 Zuvor Anpassung Angepasst
Umsatzerldse 1.447,0 0,0 1.447,0
Veranderung des Bestandes an fertigen und unfertigen Erzeugnissen 3,6 0,0 3,6
Andere aktivierte Eigenleistungen 43,1 0,0 43,1
Sonstige betriebliche Ertrage 22,4 29,2 51,6
Aufwendungen fir Material und sonstige bezogene Herstellungsleistungen -910,5 -0,2 -910,7
Personalaufwand -240,4 -0,8 -241,2
Sonstige betriebliche Aufwendungen -167,2 -2,4 -169,6
Abschreibungen auf immaterielle Anlagen und Sachanlagen -86,5 -3,0 -89,5
Ertrage aus der Auflésung von Investitionszuschiissen 0,0 2,1 2,1
Betriebsergebnis (EBIT) vor Umstrukturierungen 111,5 24,8 136,4
Ergebnis aus Umstrukturierungen 24,8 -24,8 0,0
Betriebsergebnis (EBIT) nach Umstrukturierungen 136,4 0,0 136,4
Konzern
7-9/2013 Zuvor Anpassung Angepasst
Umsatzerldse 4571 0,0 4571
Verénderung des Bestandes an fertigen und unfertigen Erzeugnissen 18,9 0,0 18,9
Andere aktivierte Eigenleistungen 13,5 0,0 13,5
Sonstige betriebliche Ertrage 6,3 0,1 6,4
Aufwendungen fur Material und sonstige bezogene Herstellungsleistungen -303,4 0,0 -303,4
Personalaufwand -77,2 -0,1 -77,3
Sonstige betriebliche Aufwendungen -63,3 -0,1 -63,4
Abschreibungen auf immaterielle Anlagen und Sachanlagen -29,1 0,0 -29,1
Ertrage aus der Auflésung von Investitionszuschiissen 0,0 0,7 0,7
Betriebsergebnis (EBIT) vor Umstrukturierungen 32,7 0,6 33,4
Ergebnis aus Umstrukturierungen 0,6 -0,6 0,0
Betriebsergebnis (EBIT) nach Umstrukturierungen 33,4 0,0 33,4
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Betriebsergebnis vor Abschreibungen/EBITDA (Ergebnis vor Zinsen, Steuern, Abschreibungen
auf immaterielle Anlagen und Sachanlagen und vor der Aufldsung von Investitionszuschissen)
als zusétzliches Zwischenergebnis in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung eingefuhrt. Die
dazu erforderliche Position ,Ertrédge aus der Aufldsung von Investitionszuschissen® wurde neu
eingeflugt und deren Inhalte aus den sonstigen betrieblichen Ertrdgen herausgeldst. Die Darstel-
lungsé&nderung wird retrospektiv durch Anpassung samtlicher dargestellter Vergleichsinformatio-
nen durchgefihrt und hat folgende Auswirkung auf den Konzernzwischenabschluss:

Fortgefiihrte Geschéaftsbereiche Aufgegebene Geschéftsbereiche
Zuvor Anpassung Angepasst Zuvor Anpassung Angepasst
1.397,1 0,0 1.397,1 49,9 0,0 49,9
4,3 0,0 4,3 -0,8 0,0 -0,8
43,0 0,0 43,0 0,1 0,0 0,1
22,4 -2,1 20,4 0,0 31,2 31,2
-880,7 0,0 -880,7 -29,8 -0,2 -30,0
-230,1 0,0 -230,1 -10,3 -0,8 -11,0
-163,8 0,0 -163,8 -3,4 -2,4 -5,8
-85,7 0,0 -85,7 -0,8 -3,0 -3,8
0,0 2,1 2,1 0,0 0,0 0,0
106,6 0,0 106,6 5,0 24,8 29,8
0,0 0,0 0,0 24,8 -24.8 0,0
106,6 0,0 106,6 29,8 0,0 29,8

Fortgefiihrte Geschéftsbereiche Aufgegebene Geschéftsbereiche
Zuvor Anpassung Angepasst Zuvor Anpassung Angepasst
457,1 0,0 4571 0,0 0,0 0,0
18,9 0,0 18,9 0,0 0,0 0,0
13,5 0,0 13,5 0,0 0,0 0,0
6,3 -0,7 5,6 0,0 0,8 0,8
-303,4 0,0 -303,4 0,0 0,0 0,0
77,2 0,0 77,2 0,0 -0,1 -0,1
-53,3 0,0 -53,3 0,0 -0,1 -0,1
-29,1 0,0 -29,1 0,0 0,0 0,0
0,0 0,7 0,7 0,0 0,0 0,0
32,7 0,0 32,7 0,0 0,6 0,6
0,0 0,0 0,0 0,6 -0,6 0,0
32,7 0,0 32,7 0,6 0,0 0,6
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Die Cashflows aus dem Erwerb von nicht beherrschenden Anteilen waren innerhalb des Cash-
flow aus der Investitionstatigkeit in der Konzern-Kapitalflussrechnung dargestellt. Aufgrund des
vorliegenden finanziellen Charakters ist es sachgerechter, diese Cashflows innerhalb des Cash-
flow aus der Finanzierungstatigkeit auszuweisen. Die Darstellungséanderung wird retrospektiv
durch Anpassung samtlicher dargestellter Vergleichsinformationen durchgeftihrt und hat folgen-
de Auswirkung auf den Konzernabschluss:

Zuvor Anpassung Angepasst

1-9/2013 1-9/2013 1-9/2013

Cashflow aus der Investitionstatigkeit -100,7 3,56 -97,2
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -114,3 -3,5 -117,8

Die Darstellungsanderung fuhrt zu keinen Unterschieden in der Bewertung. Auch das Ergeb-
nis je Aktie ist nicht betroffen. Die Vorjahresbetrage wurden flr jede im Konzernabschluss dar-
gestellte Periode entsprechend angepasst. Der Begriff ,Betriebsergebnis (EBIT)" bezieht sich,
sofern nicht anders angegeben, stets auf den vormaligen Begriff ,Betriebsergebnis (EBIT)
nach Umstrukturierungen®.

Folgende wesentliche Kurse wurden fur die Wahrungsumrechnung in die Berichtswahrung
Euro herangezogen:

Stichtag Durchschnitt Stichtag Durchschnitt
Einheit Wahrung 30.09. 1-9 31.12. 1-9
1EUR USD US-Dollar 1,2701 1,3554 1,3783 1,3172
1EUR GBP Britisches Pfund 0,7827 0,8122 0,8364 0,8522
1EUR CZK Tschechische Krone 27,5400 27,5038 27,4800 25,7484
1EUR CNY Renminbi Yuan 7,8143 8,3579 8,3555 8,1240
1EUR HKD Hongkong Dollar 9,8625 10,5108 10,6886 10,2181
1EUR INR  Indische Rupie 78,2572 82,3003 85,3040 75,6926

Die Anderungen im Segmentbericht sind aus Note 3 ersichtlich.

Im Ubrigen wurden die gleichen Konsolidierungsgrundsétze, Rechnungslegungsstandards
sowie Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wie im Konzernabschluss zum 31. Dezem-
ber 2013 angewandt.
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Die Anzahl der in den Konzernabschluss der Lenzing AG als Mutterunternehmen einbezogenen
Unternehmen hat sich wie folgt veréandert:

Voll- Equity- Voll- Equity-

konsolidierung  konsolidierung | konsolidierung konsolidierung
Stand zum 1.1. 31 8 35 8*
Im Berichtsjahr erstmals einbezogen 1 0 0 0
Im Berichtsjahr entkonsolidiert 0 0 -3 0
Stand zum 30.09. 32 8 32 8*
Davon in Osterreich 14 4 14 4*
Davon im Ausland 18 4 18 4

Im Mérz 2014 wurde bei der Lenzing Modi Fibers India Private Limited eine nicht verhéltnis-
wahrende Kapitalerhdhung in H6he von EUR 0,1 Mio durchgeflhrt, sodass die Anteile der
Lenzing Gruppe von 96,31% (per 31. Dezember 2013) auf 96,33% (per 31. Mérz 2014) gestie-
gen sind. Die Anteile nicht beherrschender Gesellschafter sind durch diese Transaktion um
EUR 0,0 Mio gesunken.

Im April 2014 wurde die Lenzing Land Holding LLC, Dover, USA, gegriindet. Die Beteiligung
der Lenzing Gruppe an dieser Gesellschaft betragt 100%. Die Gesellschaft wurde in den Voll-
konsolidierungskreis der Lenzing Gruppe einbezogen.

Im Juni 2014 wurde bei der Lenzing Modi Fibers India Private Limited eine weitere nicht ver-
haltniswahrende Kapitalerhdhung in Hohe von EUR 0,2 Mio durchgefihrt, sodass die Anteile
der Lenzing Gruppe von 96,33% (per 31. Marz 2014) auf 96,37% (per 30. Juni 2014) gestie-
gen sind. Die Anteile nicht beherrschender Gesellschafter sind durch diese Transaktion um
EUR 0,0 Mio gesunken.

Ansonsten gab es seit dem 31. Dezember 2013 keine Unternehmenstransaktionen oder
Anderungen im Konsolidierungskreis.

* Die Vorjahreswerte wurden aufgrund von Ausweisdnderungen angepasst (Umgliederung einer Beteiligung aus den sonstigen langfristigen Vermdgenswerten
zu Beteiligungen, die nach der Equity-Methode bilanziert werden; siehe dazu ausfuhrlich Note 2 im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2013).
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Segmentbericht

In der Lenzing Gruppe werden die Segmente aufgrund der Unterschiede zwischen den Pro-
dukten bzw. Dienstleistungen eingeteilt; sie erfordern unterschiedliche Technologien und
Marktstrategien. Der fir den Segmentbericht relevante Hauptentscheidungstrager ist der Ge-
samtvorstand der Lenzing AG. Im internen Berichtswesen flir den Vorstand werden in der
Lenzing Gruppe folgende Segmente separat dargestellt:

Im Segment Fibers werden industriell gefertigte (,man-made®) Cellulosefasern erzeugt und un-
ter den Dachmarken Lenzing Viscose®, Lenzing Modal® (inklusive Lenzing FR®) und TENCEL®
vermarktet. Der zur Erzeugung notwendige Zellstoff wird zu einem gewichtigen Teil in eigenen
Zellstoffwerken hergestellt bzw. teilweise zugekauft. Der wichtigste Rohstoff zur Zellstofferzeu-
gung ist Holz, das zugekauft wird. Das Segment Fibers stellt das Kerngeschéft der Lenzing
Gruppe dar.

Im Segment Fibers sind die Bereiche Textile Fibers (Erzeugung und Vermarktung von Fasern
fUr Textilien), Nonwoven Fibers (Erzeugung und Vermarktung von Fasern flr nicht gewebte
Vliesstoffe) und Pulp (Erzeugung und Beschaffung von Zellstoff; Beschaffung von Holz) zusam-
mengefasst, da diese hinsichtlich der wesentlichen wirtschaftlichen Merkmale der Cellulose-
faserindustrie (Produkte, Produktionsprozesse, Kunden bzw. Vertriebsmethoden) miteinander
vergleichbar sind. Die genannten Bereiche sind Teil einer integrierten Wertschépfungskette
(vom Rohstoff Holz Uber das Vorprodukt Zellstoff bis hin zur fertigen Faser) mit vergleichbaren
Chancen und Risiken. AuBerdem wird der Bereich Energy (Erzeugung und Beschaffung von
Energie) dem Segment Fibers zugeordnet, da das Segment Fibers aufgrund des energiein-
tensiven Faser- und Zellstoffproduktionsprozesses den weitaus groBten Energiebedarf in der
Lenzing Gruppe aufweist.
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Das Segment Lenzing Technik (vormals Segment Engineering) ist im Maschinen- sowie An-
lagenbau tatig und bietet Engineering-Dienstleistungen an. Es umfasst den Bereich Lenzing
Technik.

Die BU Plastics (vormalige Lenzing Plastics GmbH bzw. Lenzing Plastics GmbH & Co KG,
Lenzing) und die European Precursor GmbH, Kelheim, Deutschland, wurden zum 30. Sep-
tember 2013 bzw. in 1-9/2013 unter den aufgegebenen Geschéftsbereichen separat im Seg-
mentbericht dargestellt. Durch die Endkonsolidierung der beiden Gesellschaften im Jahr 2013
weist dieses Segment zum 30. September 2014 bzw. in 1-9/2014 keine Werte auf und wird
kunftig entfallen (siehe dazu Note 4 in diesem Konzernzwischenabschluss bzw. ausflhrlich
Notes 5 und 6 im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2013).

Das Restsegment Sonstige umfasst im Wesentlichen die Geschéftstatigkeit der Dolan GmbH,
Kelheim, Deutschland. Dieses Unternehmen stellt Spezialprodukte aus Kunststoff-Polymeren
her (insbesondere Acrylfasern). AuBerdem ist die Geschaftstatigkeit des BZL-Bildungszentrum
Lenzing GmbH, Lenzing, (Ausbildung und Personalentwicklung) und der European Carbon
Fiber GmbH, Kelheim, Deutschland, (Herstellung von Vormaterial fir Carbonfasern) enthalten.

Im Restsegment Sonstige sind keine Geschéftssegmente enthalten, welche die quantitativen
Schwellenwerte fur berichtspflichtige Segmente Uberschreiten wirden.
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1-9/2014 bzw. 30.09.2014 Fibers Lenzing Technik
Umsatzerldse von externen Kunden 1.279,8 30,9
Innenumsatze 5,6 37,6
Umsatzerlése gesamt 1.285,4 68,4
EBITDA (Segmentergebnis) 155,1 1,5
EBIT 64,6 0,2
EBITDA-Marge' 12,1% 2,2%
EBIT-Marge? 5,0% 0,2%
Segmentvermdgen 2.034,2 471
Segmentverbindlichkeiten 439,1 31,9
1-9/2013 bzw. 31.12.2013 Fibers Lenzing Technik
Umsatzerlse von externen Kunden 1.317,4 35,7
Innenumsatze 9,0 62,1
Umsatzerlose gesamt 1.326,5 97,8
EBITDA (Segmentergebnis) 184,1 6,0
EBIT 100,1 4,6
EBITDA-Marge' 13,9% 6,1%
EBIT-Marge? 7,5% 4,7%
Segmentvermdgen 2.015,9 44,8
Segmentverbindlichkeiten 430,8 34,5

Das Segment Engineering wurde in das Segment Lenzing Technik umbenannt. Ansonsten wurden die gleichen Grundsétze bei
der Darstellung des Segmentberichts wie im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2013 angewandt.

T EBITDA-Marge = EBITDA (Betriebsergebnis vor Abschreibungen) im Verhéltnis zu den Umsatzerlésen
2 EBIT-Marge = EBIT (Betriebsergebnis) im Verhaltnis zu den Umsatzerldsen
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EUR Mio
BU Plastics und EPG
(aufgegebene Geschaftsbereiche) Sonstige Segmentsumme Uberleitung Konzern
- 47,0 1.357,7 0,0 1.357,7
- 1,2 443 -44,3 0,0
- 48,2 1.402,0 -44,3 1.357,7
- 6,8 163,4 -3,5 159,8
- 6,1 70,9 -1,4 69,5
- 14,1% 1,7% 11,8%
- 12,6% 5,1% 5,1%
= 24,7 2.106,1 309,4 2.415,5
- 13,2 484,3 820,7 1.305,0
EUR Mio
BU Plastics und EPG
(aufgegebene Geschéftsbereiche) Sonstige Segmentsumme Uberleitung Konzern
53,2 40,7 1.447,0 0,0 1.447,0
0,8 1,2 73,1 -73,1 0,0
54,0 41,9 1.520,2 -73,1 1.447,0
5,8 55 201,3 22,5 223,8
5,0 4.8 114,6 21,8 136,4
10,7% 13,1% 13,2% 15,5%
9,2% 11,5% 7,5% 9,4%
0,0 22,7 2.083,4 356,5 2.439,9

0,0 10,3 475,6 874,9 1.350,5
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Zur Performancemessung der Segmente wird das EBITDA vor Umstrukturierungen (Ergebnis
vor Zinsen, Steuern, Abschreibungen auf immaterielle Anlagen und Sachanlagen und vor Er-
trdgen aus der Auflésung von Investitionszuschissen sowie vor Umstrukturierungen) heran-
gezogen. Die Uberleitungsrechnung vom Segmentergebnis Uber das Betriebsergebnis (EBIT)
auf das Ergebnis vor Steuern (EBT) stellt sich wie folgt dar:

1-9/2014 1-9/2013
Segmentergebnis (EBITDA) 163,4 201,3
Konsolidierung -1,0 -5,3
Umstrukturierungen -2,5 27,8
Konzernergebnis (EBITDA) 159,8 223,8
Segmentabschreibungen -94,6 -88,8
Konsolidierung 2,2 2,3
Ertrage aus der Aufldsung von Investitionszuschiissen 2,1 2,1
Wertminderungen auf immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen
(aus Umstrukturierungen) 0,0 -3,0
Betriebsergebnis (EBIT) 69,5 136,4
Finanzerfolg -16,3 -19,1
Ergebniszuweisung an kiindbare nicht beherrschende Anteile 2,9 1,4
Ergebnis vor Steuern (EBT) 56,1 118,6

Die Uberleitung vom Ergebnis vor Steuern (EBT) zum Periodenergebnis ist aus der Konzern-
Gewinn- und Verlustrechnung ersichtlich.

Die oben angefiihrte Zeile ,Umstrukturierungen® betrifft in 1-9/2014 Personalaufwand aus Re-
strukturierungsmaBnahmen (in 1-9/2013 betrifft dies insbesondere EUR 25,9 Mio sonstige
betriebliche Ertrage aus der VerauBerung der BU Plastics). Die oben angeflhrte Zeile ,Wert-
minderungen auf immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen (aus Umstrukturierungen)”
betrifft in 1-9/2013 Wertminderungen im Rahmen der Liquidation der EPG (siehe Note 4).

Weitere Ausfuhrungen zu den Segmenten sind dem Konzernlagebericht zum 30. September
2014 der Lenzing Gruppe zu entnehmen.

Zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und Verbindlichkei-
ten, VerauBerungsgruppen sowie aufgegebene Geschéaftsbereiche

Die Lenzing Plastics GmbH bzw. Lenzing Plastics GmbH & Co KG, Lenzing, die der BU Plas-
tics entsprach, war ein vollkonsolidiertes Unternehmen der Lenzing Gruppe. Im April 2013
hat sich die Lenzing Gruppe auf den Verkauf geeinigt. Das Closing — und damit auch der
Verlust der Beherrschung durch die Lenzing Gruppe — fand im Juni 2013 statt. Dies fUhrte zur
Endkonsolidierung. Die erhaltene Gegenleistung aus der VerauBerung fir 100% der Anteile
betrug damals insgesamt EUR 69,0 Mio. Es ergab sich ein VerduBerungsgewinn vor Steuern
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in Hohe von EUR 25,9 Mio, der in den sonstigen betrieblichen Ertragen erfasst wurde. Auf den
VerduBerungsgewinn entfielen EUR 7,7 Mio Ertragsteuern (inkl. latenter Steuern). Aufgrund des
Beherrschungsverlustes wurden Nettovermdgenswerte in Hohe von EUR 43,2 Mio endkonso-
lidiert. Der Netto-Zufluss aus der VerauBerung ist unter den Nettozahlungsstrémen aus aufge-
gebenen Geschaftsbereichen im Cashflow aus der Investitionstatigkeit 1-9/2013 ausgewiesen
und betrug EUR 61,7 Mio.

Die European Precursor GmbH (EPG), Kelheim, Deutschland, war ein vollkonsolidiertes Unter-
nehmen der Lenzing Gruppe. Der Vorstand der Lenzing AG hat im Dezember 2012 beschlos-
sen, die EPG zu liquidieren. Die Liquidation wurde nach der im Janner 2013 stattgefundenen
Gesellschafterversammlung der EPG eingeleitet und im Oktober 2013 wirtschaftlich betrach-
tet weitgehend abgeschlossen. Dies flhrte zur Endkonsolidierung.

Aufgrund der durchgeflihrten Bewertung zum beizulegenden Zeitwert abzlglich VerauBe-
rungskosten (Bewertung zur VerduBerung gehaltener langfristiger Vermogenswerte und auf-
gegebener Geschaftsbereiche) im Rahmen der Liquidation der EPG sind in der Zwischenbe-
richtsperiode 1-9/2013 Wertminderungen auf Sachanlagen und immaterielle Anlagen in Héhe
von EUR 3,0 Mio unter den Abschreibungen auf immaterielle Anlagen und Sachanlagen er-
fasst. Auf die Wertminderung entfiel kein Steueraufwand.

Die Werte der BU Plastics und der EPG wurden zum 30. September 2013 bzw. in 1-9/2013
als zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, VerauBe-
rungsgruppen sowie aufgegebene Geschéftsbereiche dargestellt. Durch die oben genannten
Endkonsolidierungen im Jahr 2013 entfallt diese Darstellung fur 2014.

Erlauterungen zu den einzelnen
Konzernabschlussbestandteilen

Erlauterungen zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Die Umsatzerlése von EUR 1.357,7 Mio sind gegenuber der Vorjahresvergleichsperiode um
6,2% zuriickgegangen (1-9/2013: EUR 1.447,0 Mio).

Die Aufwendungen fur Material und sonstige bezogene Herstellungsleistungen betragen in
der Zwischenberichtsperiode EUR 896,7 Mio (1-9/2013 angepasst: EUR 910,7 Mio). Dies ent-
spricht einem Ruckgang von 1,5% gegentber der Vorjahresvergleichsperiode.
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Der Personalaufwand in Hohe von EUR 225,8 Mio hat sich im Vergleich zu den ersten neun
Monaten des Vorjahres um 6,4% (1-9/2013 angepasst: EUR 241,2 Mio) verringert.

Die Abschreibungen auf immaterielle Anlagen und Sachanlagen betragen EUR 92,4 Mio
(1-9/2013 angepasst: EUR 89,5 Mio). Dies entspricht einem Anstieg von 3,2%. In der Zwischen-
berichtsperiode wurden keine Wertminderungen oder Zuschreibungen auf Anlagen erfasst.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Hohe von EUR 151,0 Mio (1-9/2013 angepasst:
EUR 169,6 Mio) enthalten insbesondere Vertriebsaufwendungen sowie Aufwendungen fur In-
standhaltung, Wartung und sonstige Fremdleistungen. Sie haben sich im Vergleich zur Vorjah-
resvergleichsperiode um 11,0% verringert.

Die Finanzierungskosten in Héhe von EUR 20,0 Mio (1-9/2013: EUR 20,9 Mio) sind gegentiber
den ersten neun Monaten des Vorjahres um 4,0% gesunken.

Die Steuerquote (= Ertragsteueraufwand im Verhaltnis zum Ergebnis vor Steuern/EBT) betragt
in der Zwischenberichtsperiode 1-9/2014: 21,1% (1-9/2013: 27,0%).

Erlauterungen zur Konzern-Bilanz, zur Konzern-Gesamtergebnisrechnung und
zur Entwicklung des Konzern-Eigenkapitals

In der Zwischenberichtsperiode wurden in der Lenzing Gruppe zahlungswirksame Investi-
tionen in immaterielle Anlagen und in Sachanlagen in Héhe von EUR 84,8 Mio (1-9/2013:
EUR 177,9 Mio) getatigt, die vorwiegend die Baubeendigung neuer bzw. den Umbau beste-
hender ProduktionsstraBen betreffen. Dies entspricht einem Ruckgang von 52,4% im Ver-
gleich zur Vorjahresvergleichsperiode 2013. In den aufgegebenen Geschéftsbereichen wur-
den 1-9/2013 EUR 2,7 Mio investiert.
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Die Finanzanlagen zum 30. September 2014 sind im Vergleich zum 31. Dezember 2013 mit
EUR 23,4 Mio (81. Dezember 2013: EUR 23,2 Mio) nahezu unverandert.

Die Vorrate zum 30. September 2014 (EUR 362,8 Mio) sind im Vergleich zum 31. Dezember
2013 (EUR 311,5 Mio) um 16,5% gestiegen. In der Zwischenberichtsperiode wurden Wertbe-
richtigungen auf den NettoverauBerungswert in Hohe von EUR 1,5 Mio ertragswirksam erfasst.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in H6he von EUR 196,4 Mio sind im Ver-
gleich zum 31. Dezember 2013 (EUR 258,8 Mio) gesunken. Per 30. September 2014 sind auf-
grund von Factoring-Vereinbarungen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in Hohe
von EUR 63,6 Mio verkauft und aus der Konzernbilanz der Lenzing Gruppe ausgebucht. Der
nicht bevorschusste Betrag wird per 30. September 2014 als sonstiger kurzfristiger Vermo-
genswert in Hohe von EUR 6,2 Mio ausgewiesen. In der Zwischenberichtsperiode wurden
Forderungen in Hohe von EUR 3,1 Mio wertberichtigt.

Die Hohe des Grundkapitals und die Anzahl der Stlickaktien haben sich in der Zwischenbe-
richtsperiode nicht veréandert. Es wurden keine Aktien riickgekauft. Der Vorstand hat vondenam
31. Dezember 2013 bestehenden Erméachtigungen zur Erhéhung des Grundkapitals und zur
Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen in der Zwischenberichtsperiode keinen Ge-
brauch gemacht.

Mit Hauptversammlungsbeschluss vom 28. April 2014 wurde der Vorstand ermé&chtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats auf Inhaber lautende Stiickaktien der Gesellschaft im AusmaR
von bis zu 10% des Grundkapitals der Gesellschaft wahrend einer Geltungsdauer von 30
Monaten ab dem 28. April 2014 Uber die Bérse zu erwerben, wobei der niedrigste Gegenwert
nicht mehr als 20% unter und der héchste Gegenwert nicht mehr als 10% Uber dem durch-
schnittlichen Borsenschlusskurs der letzten 3 Borsetage vor Erwerb der Aktien liegen darf.
Der Handel mit eigenen Aktien ist als Zweck des Erwerbs ausgeschlossen. Die Erméachtigung
kann ganz oder teilweise oder auch in mehreren Teilbetragen und in Verfolgung einer oder
mehrerer Zwecke durch die Gesellschaft, durch ein Tochterunternehmen (§ 228 Abs 3 6UGB)
oder fur Rechnung der Gesellschaft durch Dritte ausgetibt werden. DarUber hinaus wurde der
Vorstand ermachtigt, erforderlichenfalls das Grundkapital durch Einziehung dieser eigenen
Aktien ohne weiteren Hauptversammlungsbeschluss herabzusetzen. Der Aufsichtsrat wurde
erméchtigt, Anderungen der Satzung, die sich durch die Einziehung von Aktien ergeben, zu
beschlieBen.
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Die Dividende an die Aktionére der Lenzing AG stellt sich wie folgt dar:

EUR Mio EUR

Flr das Geschaftsjahr 2013 in der ordentlichen Hauptversam-
mlung am 28. April 2014 beschlossene Dividende (Zahlung ab
30. April 2014) 46,5 26.550.000 1,75

Flr das Geschaftsjahr 2012 in der ordentlichen Hauptversam-
mlung am 24. April 2013 beschlossene Dividende (Zahlung ab
30. April 2013) 53,1 26.550.000 2,00

Die Dividende flr das Geschaftsjahr 2013 wurde in der Zwischenberichtsperiode ausbezahilt.

Von Tochterunternehmen wurden in der Zwischenberichtsperiode EUR 0,1 Mio (1-9/2013:
EUR 0,2 Mio) an nicht beherrschende Gesellschafter ausgeschittet.

Die Veranderung der Fremdwahrungsumrechnungsricklage im Vergleich zum 31. Dezember
2013 hat das Eigenkapital um EUR 32,2 Mio verbessert. Die Veranderung der Hedging Re-
serve flhrte zu einer Verringerung des Eigenkapitals um EUR 11,1 Mio (nach Ertragsteuern) im
Vergleich zum 31. Dezember 2013.

Die langfristigen Finanzverbindlichkeiten verringerten sich im Vergleich zum 31. Dezember
2013 um 11,4% auf EUR 540,0 Mio (31. Dezember 2013: EUR 609,6 Mio).

Die 7-jahrige Anleihe mit einem Nominale von EUR 120,0 Mio lauft bis 2017. Der Kupon in Hohe
von jahrlich EUR 4,7 Mio (bzw. 3,875% vom Nominale) ist jeweils zum 17. September fallig
und wird unterjahrig entsprechend abgegrenzt. In der Zwischenberichtsperiode gab es keine
nennenswerten Emissionen, Rickkaufe oder Rickzahlungen von Anleihen.

Die Ruckstellungen enthalten Rickstellungen flr Pensionen und &hnliche Verpflichtungen (Ab-
fertigungen), Jubilaumsgelder, sonstige Ruckstellungen (insbesondere flr Restrukturierungs-
maBnahmen) und abgegrenzte Schulden.

Die sonstigen Rickstellungen flr RestrukturierungsmaBnahmen betrugen zum 31. Dezember
2013 EUR 37,2 Mio und betreffen insbesondere Vorsorgen aufgrund des Personalabbaus im
Rahmen der Reorganisation und des Kostenoptimierungsprogramms ,excelLENZ 2.0% Die
RestrukturierungsmaBnahmen werden laufend umgesetzt. In 1-9/2014 wurden daflr Ruck-
stellungen in Hohe von EUR 15,1 Mio verwendet. Die Rickstellungen wurden auBerdem in
1-9/2014 um EUR 2,5 Mio aufwandswirksam erhoht, da die angefallenen bzw. geschéatzten
Kosten aus derzeitiger Sicht héher ausgefallen sind bzw. voraussichtlich héher ausfallen wer-
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den. Die RestrukturierungsmaBnahmen flhren zu Einsparungen bei den Kosten und zu ope-
rativen Effizienzsteigerungen.

\oxr= | Erlauterungen zur Konzern-Kapitalflussrechnung (verkiirzt)

Der Brutto-Cashflow (= Cashflow aus der Betriebstatigkeit vor Veranderung des Working
Capital) stieg im Vergleich zur Vorjahreszwischenperiode auf EUR 139,6 Mio (1-9/2018:
EUR 129,2 Mio). Der Cashflow aus der Betriebstatigkeit betragt in der Zwischenberichtsperio-
de EUR 159,1 Mio (1-9/2013: EUR 57,3 Mio).

Der Cashflow aus der Investitionstéatigkeit der fortgeflhrten Geschaftsbereiche enthielt in der
Zwischenberichtsperiode insbesondere den Erwerb von immateriellen Anlagen und Sachanla-
gen in Héhe von EUR -84,8 Mio (1-9/2013 aus fortgefiihrten Geschéftsbereichen: EUR -177,9
Mio) und die VerauBerung/Tilgung von finanziellen Vermdgenswerten in Hohe von EUR 1,0 Mio
(1-9/2013 aus fortgeflihrten Geschaftsbereichen: EUR 28,0 Mio). In den Nettozahlungsstré-
men aus aufgegebenen Geschéftsbereichen sind in 1-9/2013 insbesondere der Netto-Zufluss
aus der VerauBerung von Tochterunternenmen in Hohe von EUR 61,7 Mio (siehe auch Note 4)
enthalten.

Der Cashflow aus der Finanzierungstétigkeit in Hohe von EUR -128,0 Mio (1-9/2013 angepasst:
EUR -117,8 Mio) enthalt in der Zwischenberichtsperiode im Wesentlichen die Aufnahme bzw.
Rickzahlung von Finanzierungen und die Ausschuttung der Dividende an die Aktionare der
Lenzing AG.

Erlauterungen zum Kapitalrisikomanagement und zu
den Finanzinstrumenten

\orf= | Kapitalrisikomanagement

Die wesentlichen Kennzahlen des Kapitalrisikomanagements stellen sich wie folgt dar:

Zinstragende Finanzverbindlichkeiten EUR Mio
30.09.2014 31.12.2013

Langfristige Finanzverbindlichkeiten 540,0 609,6
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 190,5 191,1
Summe 730,5 800,7
Liquiditatsbestand EUR Mio
30.09.2014 31.12.2013

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 239,4 287,9
Liquide Wechsel (in den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen) 7,3 8,1

Summe 246,6 296,0
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30.09.2014 31.12.2013
Zinstragende Finanzverbindlichkeiten 730,5 800,7
Liquiditatsbestand (-) -246,6 -296,0
Summe 483,8 504,7

Das bereinigte Eigenkapital stellt sich wie folgt dar:

30.09.2014 31.12.2013
Eigenkapital 1.110,5 1.089,5
Zuschusse aus 6¢ffentlichen Mitteln (+) 27,4 26,0
Anteilige latente Steuern auf Zuschisse aus 6ffentlichen Mitteln (-) -6,2 -5,9
Summe 1.131,7 1.109,6

Die bereinigte Eigenkapitalquote (= bereinigtes Eigenkapital im Verhéltnis zur Bilanzsumme)
betrug zum 30. September 2014 46,9% (31. Dezember 2013: 45,5%).

In der Zwischenberichtsperiode wurden alle Kapitalanforderungen erfullt.
FUr einen eventuell in der Zukunft bestehenden Finanzierungsbedarf stehen neben dem Liqui-

ditatsbestand zum 30. September 2014 freie, schriftlich kommittierte Kreditlinien im Ausmaf
von EUR 301,3 Mio (31. Dezember 2013: EUR 296,2 Mio) zur Verfligung.
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Vo= < Finanzinstrumente

Buchwerte und Fair Values nach Klassen

Die Buchwerte und Fair Values der finanziellen Vermdgenswerte (aktivseitige Finanzinstrumente)
setzen sich zum 30. September 2014 bzw. 31. Dezember 2013 wie folgt nach Klassen zusammen:

Buchwerte und Fair Values nach Klassen finanzieller Vermégenswerte* EUR Mio

30.09.2014 31.12.2013

Buchwert Fair Value | Buchwert Fair Value

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 239,4 239,4 287,9 287,9
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 196,4 196,4 258,8 258,8
Finanzanlagen — Ausleihungen 7,3 7,3 7,5 7,5
Sonstige langfristige finanzielle Vermdgenswerte —

langfristige Forderungen 4,0 4,0 3,6 3,6
Sonstige kurzfristige finanzielle Vermdgenswerte

(ohne Derivate — offene Positionen) 25,2 25,2 13,1 13,1
Kredite und Forderungen 472,2 472,2 570,9 570,9
Finanzanlagen — langfristige Wertpapiere 15,1 15,1 14,6 14,6
Finanzanlagen — sonstige Beteiligungen 1,1 1,1 1,1 1,1
Zur VerauBerung verfligbare finanzielle Vermdgenswerte 16,2 16,2 15,7 15,7

Sonstige finanzielle Vermdgenswerte — Derivate mit positivem
Marktwert (Trading) 0,0 0,0 0,1 0,1

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewertete finanzielle Vermdgenswerte 0.0 0,0 0.1 0.1

Sonstige finanzielle Vermdgenswerte —
Derivate mit positivem Marktwert (Cashflow Hedges) 0,3 0,3 4,6 4,6
Sonstige finanzielle Vermogenswerte — Derivate mit

positivem Marktwert (Cashflow Hedges, bei denen das

Grundgeschaft bereits ergebniswirksam erfasst wurde) 0,3 0,3 1,6 1,6
Kindbare nicht beherrschende Anteile 0,0 0,0 0,0 0,0
Sonstige 0,7 0,7 6,2 6,2
Summe 489,1 489,1 592,9 592,9

Darin enthalten:

Bewertet zu Anschaffungskosten 1,1 1,1 1,1 1,1

* Der Unterschied zwischen den dargesteliten Buchwerten und den Bilanzpositionen betrifft nur nicht-finanzielle Vermdgenswerte.
Die Uberleitung per 31. Dezember 2013 ist aus dem Konzernabschluss per 31. Dezember 2013 ersichtlich.
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Die Buchwerte und Fair Values der finanziellen Schulden (passivseitige Finanzinstrumente) set-
zen sich zum 30. September 2014 bzw. 31. Dezember 2013 wie folgt nach Klassen zusammen:

30.09.2014 31.12.2013

Buchwert Fair Value | Buchwert Fair Value

Finanzverbindlichkeiten — Anleihe 119,7 1271 119,6 126,0
Finanzverbindlichkeiten — Schuldscheindarlehen 228,4 236,6 228,3 226,9
Finanzverbindlichkeiten — Verbindlichkeiten gegentber

Kreditinstituten 346,9 348,1 418,5 420,2
Finanzverbindlichkeiten — Verbindlichkeiten gegentber

sonstigen Darlehensgebern (lbrige) 33,6 33,1 32,4 31,9
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 171,8 1718 176,6 176,6
Sonstige langfristige finanzielle Verbindlichkeiten 0,0 0,0 0,0 0,0
Sonstige kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten (ohne Derivate

- offene Positionen und finanzielle Garantievertrage) 818 3,3 5,9 5,9
Ruckstellungen — abgegrenzte Schulden - Ubrige (finanziell) 42,6 42,6 28,1 28,1
Finanzschulden zum Restbuchwert 946,2 962,7 1.009,4 1.015,6
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten —

Derivate mit negativem Marktwert (Trading) 3,1 3,1 0,0 0,0
ErfoIgSW|rk§am z_um belzu.leg.endertn Zeitwert 31 31 0,0 0,0
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten

Finanzverbindlichkeiten — Leasingverbindlichkeiten 1,9 1,9 1,9 1,9

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten — Derivate mit negativem
Marktwert (Cashflow Hedges) 13,4 13,4 3,1 3,1
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten — Derivate mit negativem
Marktwert (Cashflow Hedges, bei denen das Grundgeschaft

bereits ergebniswirksam erfasst wurde) 8,1 8,1 0,7 0,7
Sonstige kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten

(finanzielle Garantievertrage) 0,1 0,1 0,0 0,0
Kindbare nicht beherrschende Anteile 17,8 17,8 19,6 19,5
Sonstige 41,2 41,2 25,2 25,2
Summe 990,6 1.007,1 | 1.034,5 1.040,8

Die folgenden Aufstellungen analysieren die Finanzinstrumente nach der Art der Bewertungs-
methode in der Konzernbilanz. Das Bewertungsobjekt ist hierbei jeweils das einzelne Finanz-
instrument. Dazu wurden drei Stufen von Bewertungsmethoden definiert:

Stufe 1: Preisnotierung fUr identische Vermdgenswerte oder Schulden auf einem aktiven
Markt (ohne Anpassung Ubernommen)

Stufe 2: Inputfaktoren, die fir Vermdgenswerte oder Schulden entweder direkt (zum Beispiel
als Preise) oder indirekt (zum Beispiel abgeleitet von Preisen) beobachtbar sind und
nicht unter Stufe 1 fallen

Stufe 3: Inputfaktoren fur Vermdgenswerte oder Schulden, die keine am Markt beobachtba-
ren Daten darstellen

* Der Unterschied zwischen den dargesteliten Buchwerten und den Bilanzpositionen betrifft nur nicht-finanzielle Verbindlichkeiten.
Die Uberleitung per 31. Dezember 2013 ist aus dem Konzernabschluss per 31. Dezember 2013 ersichtlich.
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Die folgende Tabelle zeigt die Buchwerte und beizulegenden Zeitwerte von finanziellen Vermo-
genswerten und Verbindlichkeiten, bei denen die Bemessung der beizulegenden Zeitwerte auf
wiederkehrender Basis in der Konzernbilanz erfolgt nach Klassen von Finanzinstrumenten und
die Stufe in der Fair Value-Hierarchie, in welche die Bemessung des beizulegenden Zeitwertes
einzuordnen ist, zum 30. September 2014 und 31. Dezember 2013:

30.09.2014 31.12.2013
Beizule- Fair Beizule- Fair
Buch- gender Value- | Buch- gender Value-
wert Zeitwert  Hierachie wert Zeitwert  Hierachie
Finanzielle Vermdgenswerte
Finanzanlagen - langfristige Wertpapiere 15,1 15,1 Stufe 1 14,6 14,6 Stufe 1
Zur VerauBerung verfligbare
finanzielle Vermdgenswerte 15,1 15,1 14,6 14,6

Sonstige finanzielle Vermdgenswerte —
Derivate mit positiven Marktwert (Trading) 0,0 0,0 Stufe 2 0,1 0,1 Stufe 2
Erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertete finanzielle

Vermdgenswerte 0,0 0,0 0,1 0,1

Sonstige finanzielle Vermdgenswerte
— Derivate mit positivem Marktwert
(Cashflow Hedges) 0,3 0,3 Stufe 2 4,6 4,6 Stufe 2
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte

— Derivate mit positivem Marktwert
(Cashflow Hedges, bei denen das
Grundgeschéft bereits ergebniswirksam

erfasst wurde) 0,3 0,3 Stufe 2 1,6 1,6 Stufe 2
Sonstige 0,7 0,7 6,2 6,2
Summe 15,8 15,8 20,9 20,9

Finanzielle Verbindlichkeiten

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten
— Derivate mit negativen Marktwert

(Trading) 3,1 3,1 Stufe 2 0,0 0,0 Stufe 2
Erfolgswirksam zum beizulegenden 3,1 3,1 0,0 0,0

Zeitwert bewertete finanzielle

Schulden

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten
— Derivate mit negativem Marktwert
(Cashflow Hedges) 13,4 13,4 Stufe 2 3,1 &l Stufe 2

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten

— Derivate mit negativem Marktwert
(Cashflow Hedges, bei denen das
Grundgeschaft bereits ergebniswirksam
erfasst wurde) 8,1 8,1 Stufe 2 0,7 0,7 Stufe 2

Sonstige 21,5 21,5 3,8 3,8

Summe 24,6 24,6 3,8 3,8
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Die Lenzing Gruppe berucksichtigt Umgliederungen in der Fair Value-Hierarchie am Ende der
Berichtsperiode, in der die Anderungen eintreten. Es gab in der Zwischenberichtsperiode bei
Finanzinstrumenten, die am 31. Dezember 2013 im Bestand waren, keine Verschiebungen
zwischen den verschiedenen Stufen der Fair Value-Hierarchie.

In der Lenzing Gruppe werden insbesondere folgende Finanzinstrumente mit dem Fair Value
bewertet:

m | ang- und kurzfristige Wertpapiere (Stufe 1 der Fair Value-Hierarchie)
m Devisen- und Warentermingeschéfte (Stufe 2 der Fair Value-Hierarchie)

Die Wertpapiere bestehen im Wesentlichen aus Anleihen; daneben sind auch Aktien und
Investmentfonds unter den Wertpapieren enthalten. Die Fair Values der Anleihen leiten sich
von den aktuellen Boérsenkursen ab und verandern sich insbesondere aufgrund der Veran-
derung der Marktzinssatze und der Bonitat der Anleinenschuldner. Die Fair Values der Aktien
leiten sich von den aktuellen Borsenkursen ab. Die Fair Values der Investmentfonds leiten sich
von den aktuellen rechnerischen Werten ab. Samtliche Wertpapiere sind der Kategorie ,,.zur
VerauBerung verfligbare finanzielle Vermdgenswerte” (Available-for-Sale) zugeordnet. Die Ver-
anderung der unrealisierten Fair Value-Bewertungen ist daher, abzliglich von latenten Steuern,
im sonstigen Ergebnis ersichtlich.

Derivate werden zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Der beizulegende Zeitwert entspricht,
sofern vorhanden, dem Marktwert oder wird mit marktiblichen Bewertungsmethoden auf
Basis der am Bewertungsstichtag vorliegenden Marktdaten (insbesondere Wechselkurse,
Rohstoffpreise und Zinsséatze) ermittelt. Der beizulegende Wert der Derivate spiegelt den ge-
schatzten Betrag wider, den die Lenzing Gruppe zahlen oder erhalten musste, wenn diese
Transaktion am Bilanzstichtag geschlossen werden wirde. Die Bewertung von Devisen- und
Warentermingeschaften erfolgt mit dem jeweiligen Terminkurs bzw. -preis am Bilanzstichtag.
Die Terminkurse bzw. -preise richten sich nach den Kassakursen und -preisen unter BerUck-
sichtigung von Terminauf- und -abschlagen. Zur Schatzung der Bewertung werden Bewertun-
gen von Banken und anderen Vertragspartnern sowie eigene Modelle verwendet.

Bei der Bewertung von Derivaten wird grundsétzlich auch jenes Kontrahentenrisiko (Kreditrisi-
ko, Gegenparteirisiko bzw. Risiko der Nichterfullung) in Form von Abschlagen vom Marktwert
berlcksichtigt, das ein Marktteiinehmer bei der Preisfindung ansetzen wirde. Aufrechnungs-
vereinbarungen werden dabei auBer Acht gelassen. Das kinftige Exposure wird als konstant
bleibend eingeschatzt und die Bonitat des Kontrahenten bzw. die eigene Bonitat aus histo-
rischen Ausfallswahrscheinlichkeiten abgleitet. Dabei werden groBteils extern verfligbare Ka-
pitalmarktdaten verwendet. Aufgrund der erfahrungsgeman konstant guten Bonitat der Kon-
trahenten bzw. der guten Bonitat und den Uberwiegend kurzen Restlaufzeiten der Derivate
ergaben sich bei den gegebenen Nominalwerten nur betragsmaBig untergeordnete, nicht zu
berlcksichtigende Abschlage.

Die Beteiligungen und sich auf Eigenkapitalinstrumente beziehende derivative Finanzinstru-
mente werden, wenn sie Uber keinen Marktpreis auf einem aktiven Markt verfigen und ihr
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Marktpreis insbesondere mangels verlasslicher zukinftiger Cashflows nicht verlasslich ermit-
telt werden kann oder bei unwesentlicher Bedeutung, mit den Anschaffungskosten bewertet
und bei Wertminderungen mit den entsprechenden niedrigeren Werten angesetzt. Im Wesent-
lichen betrifft dies mit EUR 1,1 Mio (31. Dezember 2013: EUR 1,1 Mio) die Beteiligung an der
LP Beteiligungs & Management GmbH, Linz, eine Option, die die Lenzing Gruppe zum Verkauf
dieser Beteiligung verpflichtet und eine Option, die die Lenzing Gruppe zum Verkauf dieser Be-
teiligung berechtigt. Die LP Beteiligungs & Management GmbH, Linz, ist eine mittelstandische
Osterreichische Kapitalgesellschaft. Die Lenzing Gruppe hat derzeit nicht die Absicht, diese
Beteiligungen zu verauBern. In der Zwischenberichtsperiode wurden bei diesen Beteiligungen
keine Ausbuchungen vorgenommen und keine Bewertungsergebnisse erfasst.

In der Zwischenberichtsperiode kam es zu keinen Anderungen bei den Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden der Finanzinstrumente. Weitere Details dazu kdnnen im Konzernab-
schluss zum 31. Dezember 2013 nachgelesen werden.

Erlauterungen zu den nahestehenden Unternehmen
und Personen sowie zu den Organen

Angaben Uber Geschéftsfélle mit nahestehenden Unternehmen und Personen

Zu den nahestehenden Unternehmen und Personen der Lenzing Gruppe zahlen insbeson-
dere die Lenzing AG, die B & C Lenzing Holding GmbH, die B & C lota GmbH & Co. KG,
die B & C Industrieholding GmbH und die B & C Privatstiftung sowie deren Tochterunter-
nehmen, gemeinschaftlich gefihrten Unternehmen und assoziierten Unternehmen. Zu den
nahestehenden Unternehmen und Personen z&hlen die Mitglieder der Organe (Vorstand bzw.
Geschéftsfuhrung und Aufsichtsrat, wenn vorhanden) der Lenzing AG, der B & C Lenzing
Holding GmbH, der B & C lota GmbH & Co. KG, der B & C Industrieholding GmbH und der
B & C Privatstiftung sowie deren nahe Familienangehdérige und unter deren Einfluss stehende
Unternehmen.

Aus der steuerlichen Unternehmensgruppe mit der B & C Industrieholding GmbH hat die Len-
zing Gruppe in der Zwischenberichtsperiode eine Steuergutschrift in Hohe von EUR 3,0 Mio
(1-9/2013: Steuergutschrift EUR 1,3 Mio) erhalten. Weiters erfolgten in der Zwischenberichts-
periode gemal der vertraglichen Verpflichtung die Zahlung bzw. Vorauszahlung der Steuer-
umlage an die B & C Industrieholding GmbH von EUR 7,9 Mio (im Vorjahr: von EUR 40,3 Mio).
Die zum 31. Dezember 2013 bilanzierte Verbindlichkeit aus der Steuerumlage gegenUber der
B & C Industrieholding GmbH wurde per 30. September 2014 auBerdem im Wesentlichen um
den geschatzten Ertragsteueraufwand basierend auf dem Ergebnis der Zwischenberichtspe-
riode verandert.



VERKURZTER KONZERNZWISCHENABSCHLUSS
/UM 30. SEPTEMBER 2014

Der Umfang der wesentlichen Geschaftsvorfalle und der Betrag der ausstehenden Salden mit
Unternehmen, die nach der Equity-Methode bilanziert werden und deren wesentlichen Toch-
terunternehmen stellen sich wie folgt dar:

1-9/2014 1-9/2013

Umsatzerldse 50,8 51,8
Materialaufwand und bezogene Herstellungsleistungen 54,0 69,6
30.9.2014 31.12.2013

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 6,2 10,9
Verbindlichkeiten 7,6 1,1

Mitglieder des Vorstandes haben in der Zwischenberichtsperiode vor ihrer Vorstandstatigkeit
Beratungsleistungen fur die Lenzing Gruppe in H6he von EUR 0,1 Mio erbracht.

Organe der Gesellschaft

Herr Robert van de Kerkhof, MBA wurde per 1. Mai 2014 fUr drei Jahre zum Mitglied des
Vorstandes (Chief Commercial Officer/CCO) ernannt. Herr Dr. Thomas Riegler wurde per 1.
Juni 2014 fur drei Jahre zum Mitglied des Vorstandes (Chief Financial Officer/CFO) ernannt.
Am 25. September 2014 hat die Lenzing AG bekanntgegeben, dass Herr Dipl.-Ing. Friedrich
Weninger, MBA (Chief Operating Officer/COQ) sein zum 31. Dezember 2014 auslaufendes
Vorstandsmandat nicht verlangert.

In der Zwischenberichtsperiode neu in den Aufsichtsrat gewahlt bzw. entsandt wurden Herr
Dr. Hanno Bastlein, Frau Ing. Daniela Fodinger und Herr Franz Berlanda. Herr Mag. Martin
Payer und Herr Gerhard Ratzesberger schieden aus dem Aufsichtsrat aus.
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Sonstige Erlauterungen

Finanzielle Garantievertrédge, Eventualforderungen und -verbindlichkeiten,
sonstige finanzielle Verpflichtungen und rechtliche Risiken

Es bestehen nicht bereits durch Verbindlichkeiten erfasste Haftungen, insbesondere zur Si-
cherstellung von Ansprichen von bestimmten verkauften Beteiligungen und von Lieferanten
sowie fUr allfallige Zahlungsausfélle bei verkauften Forderungen und bei konzernfremden Drit-
ten, in Hohe von EUR 26,5 Mio (31. Dezember 2013: EUR 15,4 Mio) und, in untergeordnetem
AusmaB, gewahrte Haftrlcklasse. Die angegebenen Betrége stellen jeweils die maximal mog-
liche Zahlungsverpflichtung aus Sicht der Lenzing Gruppe dar. Méglichkeiten einer Ricker-
stattung bestehen nur eingeschrankt bei Verbindlichkeiten und Haftungen aus Ansprichen
von bestimmten verkauften Beteiligungen. Vom angegebenen Betrag entfallen EUR 10,2 Mio.
(31. Dezember 2013: EUR 0,0 Mio) auf finanzielle Garantievertrage. Es wird Uberwiegend als
wenig wahrscheinlich angesehen, dass die Gruppe aus finanziellen Garantievertragen in An-
spruch genommen wird. Verbindlichkeiten in Hohe des beizulegenden Werts der Garantiever-
trage von EUR 0,1 Mio sind per 30. September 2014 erfasst (31. Dezember 2013: EUR 0,0 Mio).

Die Lenzing Gruppe tragt Abfertigungs- und Jubildumsgeldverpflichtungen flir ehemalige Mit-
arbeiter von bestimmten verkauften Beteiligungen bis zur Hohe der fiktiven Anspriiche zum
Zeitpunkt des Verkaufs. Diese Verpflichtungen sind zum Bilanzstichtag in Hohe des Barwerts
nach versicherungsmathematischen Grundséatzen rtickgestellt und entsprechend ihrer Fristig-
keit ausgewiesen.

Die Verpflichtungen aus offenen Bestellungen fur die Lieferung von Sachanlagen belaufen sich
zum 30. September 2014 auf EUR 8,5 Mio (31. Dezember 2013: EUR 34,3 Mio).

Daneben hat insbesondere die Lenzing AG Haftungen zur Sicherstellung von Ansprichen
Dritter gegentber vollkonsolidierten Unternehmen tUbernommen, bei denen es als unwahr-
scheinlich eingeschéatzt wird, dass diese schlagend werden.

Weitere finanzielle Verpflichtungen mit wesentlichen Auswirkungen auf die derzeitige Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns sieht der Vorstand nicht.

Als international tatiger Konzern ist die Lenzing Gruppe einer Vielzahl von rechtlichen und
sonstigen Risiken ausgesetzt. Hierzu kdnnen insbesondere Risiken aus den Bereichen Pro-
duktméngel, Wettbewerbs- und Kartellrecht, Patentrecht, Steuerrecht, Arbeitnehmer und Um-
weltschutz gehéren. Der Standort Lenzing wird schon seit Jahrzehnten fir industrielle Zwecke
genutzt und birgt daher das inharente Risiko von Umweltschaden. 1990 wurde die Lenzing
AG in Kenntnis gesetzt, dass sich hier eine Verdachtsflache befindet, die friiher als Klarteich
benutzt wurde und daher belastet sein kdnnte. Die Gesellschaft hat die Flache versiegelt, um
die Belastung des Grundwassers zu verhindern. Die Ergebnisse von gegenwértig anhéngigen
bzw. kiinftigen Verfahren sind nicht vorhersagbar, sodass aufgrund von gerichtlichen und be-
hordlichen Entscheidungen oder der Vereinbarung von Vergleichen Aufwendungen entstehen
koénnen, die nicht in vollem Umfang durch Versicherungsleistungen abgedeckt sind und we-
sentliche Auswirkungen auf die kinftige Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns
haben kénnen. Weitere Ausfiihrungen sind dem Risikobericht des Konzernlageberichts zum
30. September 2014 der Lenzing Gruppe zu entnehmen.
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NOTE 13

Aus der gewohnlichen Geschaftstatigkeit sind im Konzern Rechtsstreitigkeiten anhangig,
insbesondere im Bereich Patentrecht. Der Vorstand geht aktuell davon aus, dass die der-
zeit bekannten Verfahren keine wesentlichen Auswirkungen auf die derzeitige Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns haben bzw. eine entsprechende Risikovorsorge getrof-
fen wurde. Unabhéngig von dieser sorgfaltig getroffenen Einschatzung verbleiben Restrisiken.

Saison- und Konjunktureinfliisse auf die unterjahrige Geschéftstatigkeit

Der Geschéftsverlauf der Lenzing Gruppe ist im Allgemeinen durch keine wesentliche Saiso-
nalitdt gekennzeichnet.

Die Entwicklung der Konjunktur und die fir die Lenzing Gruppe wesentlichen Indikatoren fiir die
Beschaffung, Produktion und Nachfrage werden laufend vom Management Uberwacht. Dabei
sind in der Lenzing Gruppe insbesondere die Mengen und Preise beim Absatz von Fasern und
bei der Beschaffung von Zellstoff (bzw. den anderen zentralen Materialien) entscheidend fur
den Unternehmenserfolg. Die davon hauptséchlich betroffenen Erfolgspositionen (Umsatzer-
|6se und Materialaufwand) werden in Note 5 beschrieben. Weiterfihrende Hinweise sind den
Notes 6 und 7 sowie dem Lagebericht des Konzernzwischenberichtes zu entnehmen.

\enr= [ Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Der Vorstand

T %l T e

Mag. Dr. Peter Untersperger
Chief Executive Officer

Vorstandsvorsitzender

Nach dem Bilanzstichtag 30. September 2014 sind keine Vorgange von Bedeutung fir die
Lenzing Gruppe bekannt geworden, die zu einer anderen Darstellung der Vermbgens-, Finanz-
und Ertragslage geflihrt hatten.

Lenzing, am 10. November 2014
Lenzing Aktiengesellschaft

e/

Dipl.-Ing. Friedrich Weninger, MBA
Chief Operating Officer
Mitglied des Vorstandes

Dr. Thomas Riegler
Chief Financial Officer

Mitglied des Vorstandes

Robert van de Kerkhof, MBA
Chief Commercial Officer
Mitglied des Vorstandes
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ERKLARUNG
DES VORSTANDES

Erklarung des Vorstandes
gemaB § 87 Abs 1 Z 3 Bérsegesetz

Wir bestéatigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit den maBgebenden Rechnungs-
legungsstandards aufgestellte verkirzte Konzernzwischenabschluss ein mdglichst getreues
Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und dass der Zwi-
schenlagebericht des Konzerns ein mdglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage des Konzerns bezlglich der wichtigen Ereignisse wahrend der ersten neun Monate
des Geschéftsjahres und ihrer Auswirkungen auf den verkUrzten Konzernzwischenabschluss,
bezlglich der wesentlichen Risiken und Ungewissheiten in den restlichen drei Monaten des
Geschaftsjahres und bezuglich der offen zu legenden wesentlichen Geschéfte mit nahe ste-
henden Unternehmen und Personen vermittelt.

Lenzing, am 10. November 2014
Lenzing Aktiengesellschaft

ks L/fbﬂ( %,M@ﬂ/ /% %M(&/ |

Mag. Dr. Peter Untersperger Dr. Thomas Riegler Robert van de Kerkhof, MBA Dipl.-Ing. Friedrich Weninger, MBA
Chief Executive Officer Chief Financial Officer Chief Commercial Officer Chief Operating Officer
Vorstandsvorsitzender Mitglied des Vorstandes Mitglied des Vorstandes Mitglied des Vorstandes
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GLOSSAR

Der Rohstoff fur die Zellstofferzeugung. Cellulose ist Bestandteil aller Pflanzen. Holz besteht zu rund
40% aus Cellulose.

Eine von Lenzing entwickelte, neuartige und in einem héchst umweltfreundlichen L&sungsmittelverfah-
ren hergestellte Cellulosefaser. Lenzing vermarktet diese Faser unter der Marke TENCEL®. Ihre Eigen-
schaften ermdglichen die Entwicklung und Herstellung neuer und innovativer Produkte.

Eine aus pflanzlichen Rohstoffen (z. B. Holz) industriell hergestellte Faser.

Eine durch veranderte Viscoseerzeugungs- und Spinnbedingungen verfeinerte Viscosefaser. Sie zeichnet
sich durch besondere Weichheit aus und wird bevorzugt fur hochwertige Wasche und ahnliche Produkte
eingesetzt. Die Faser weist verbesserte Gebrauchseigenschaften wie Festigkeit, Dimensionsstabilitat u. a.
auf. Lenzing vermarktet diese Faser unter der Marke Lenzing Modal®.

Nicht gewebte Stoffe, Vliesstoffe. Die aus Lenzing Fasern hergestellten Vliesstoffe werden in den Berei-
chen Hygiene, Medizin und Kosmetik eingesetzt.

Die ,Stock-to-Use-Ratio” ist ein MaB fUr das Verhéltnis zwischen Angebot und Nachfrage in einem
bestimmten Rohstoff. Hieraus wird ersichtlich inwieweit die Restlagerbestéande eines bestimmten Roh-
stoffs die Nachfrage, oder besser den kompletten Verbrauch befriedigen kénnen. Die ,Stock-to-Use-
Ratio* wird in Prozent angegeben.

Quelle: http://www.investor-verlag.de/rohstoffe/basiswissen-die-stocks-to-use-ratio-/111022351/

Eine nach dem Viscoseverfahren aus pflanzlichen Rohstoffen (z. B. Holz) hergestellte Regenerat-Cellulo-
sefaser. Lenzing vermarktet diese Faser unter der Marke Lenzing Viscose®.

International Cotton Advisory Committee
Quelle: https://www.icac.org/




Hinweise:

Dieser Konzernzwischenbericht enthalt auch zukunftsbezogene Aussagen, die auf gegenwartigen, nach bestem Wissen vorgenommenen
Einschatzungen und Annahmen der Lenzing AG beruhen. Angaben unter Verwendung der Worte ,sollen”, ,durfen®, ,werden®, ,erwartet”,
,angestrebt”, ,geht davon aus®, ,nimmt an“, ,schatzt*, ,plant, ,beabsichtigt”, ,ist der Ansicht", ,nach Kenntnis*, ,nach Einschétzung" oder
ahnliche Formulierungen deuten auf solche zukunftsbezogene Aussagen hin. Die Prognosen, die sich auf die zukUnftige Entwicklung der
Lenzing AG beziehen, stellen Einschatzungen dar, die auf Basis der zum Zeitpunkt der Publikation des Konzernzwischenberichts vorhandenen
Informationen gemacht wurden.

Sollten die den Prognosen zugrunde liegenden Annahmen nicht eintreffen oder Risiken in nicht kalkulierter Hohe eintreten, so kénnen die
tatséchlichen Ergebnisse von den Prognosen abweichen.

Bei der Summierung von gerundeten Betragen und Prozentangaben kénnen Rundungsdifferenzen auftreten. Der Konzernzwischenbericht wur-

de mit groBtmdglicher Sorgfalt erstellt, um die Richtigkeit und Vollstandigkeit der Angaben in allen Teilen sicherzustellen. Rundungs-, Satz- und
Druckfehler konnen dennoch nicht ganz ausgeschlossen werden.

Redaktionsschluss: 10. November 2014
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