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Ausgewidhlte Kennzahlen der Lenzing Gruppe

Ergebnis- und Rentabilitdtskennzahlen

EUR Mio. 01-06/2019 01-06/2018 Veranderung
Umsatzerlése 1.088,5 1.075,4 1,2%
EBITDA (Betriebsergebnis vor Abschreibungen) 181,2 194,8 -7,0%
EBITDA-Marge 16,6% 18,1%

EBIT (Betriebsergebnis) 105,6 128,7 -17,9%
EBIT-Marge 9,7% 12,0%

EBT (Ergebnis vor Steuern) 102,6 120,9 -151%
Jahrestiberschuss (bzw. Periodenergebnis) 76,8 91,3 -15,9%
Ergebnis je Aktie in EUR 2,97 3,44 -13,8%

Cashflow-Kennzahlen

EUR Mio. 01-06/2019 01-06/2018 Verénderung
Brutto-Cashflow 163,6 150,7 8,6%
Cashflow aus der Betriebstatigkeit 123,8 157,7 -21,56%
Free Cashflow 28,8 41,4 -30,4%
CAPEX 951 17,2 -18,9%
EUR Mio. 30.06.2019 31.12.2018 Verénderung
Liquiditatsbestand 204,7 2544 -19,6%
Ungenutzte Kreditlinien 2851 341,6 -16,6%
Bilanzkennzahlen
EUR Mio. 30.06.2019 31.12.2018 Verédnderung
Bilanzsumme 2.663,4 2.630,9 1,2%
Bereinigtes Eigenkapital 1.508,2 1.553,0 -2,9%
Bereinigte Eigenkapitalquote 56,6% 59,0%
Nettofinanzverschuldung 355,7 219,4 62,1%
Nettoverschuldung 465,2 322,8 441%
Net Gearing 23,6% 141%
Trading Working Capital 439,0 4444 -1,2%
Trading Working Capital zu annualisierten Konzern-Umsatzerlésen 20,8% 20,6%
Borsenkennzahlen
EUR 30.06.2019 31.12.2018 Veranderung
Borsenkapitalisierung in Mio. 2.601,9 2.109,4 23,3%
Aktienkurs 98,00 79,45 23,3%
Mitarbeiter/innen

30.06.2019 31.12.2018 Verénderung
Anzahl (Beschéftigte) 6.914 6.839 11%

Die oben dargestellten Finanzkennzahlen sind weitgehend aus dem verkirzten Konzernzwischenabschluss und dem Konzernabschluss des Vorjahres der Lenzing Gruppe
abgeleitet. Weitere Details entnehmen Sie bitte dem Abschnitt , Erlduterungen zu Finanzkennzahlen der Lenzing Gruppe®, dem Glossar zum Halbjahresbericht sowie dem
verkurzten Konzernzwischenabschluss bzw. dem Konzernabschluss des Vorjahres der Lenzing Gruppe. Bei der Darstellung von gerundeten Betragen und Prozentangaben kénnen
Rundungsdifferenzen auftreten.
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Vorwort des Vorstandsvorsitzenden

-

sUnser Spezialfasergeschaft
entwickelt sich weiterhin sehr
positiv, wodurch wir heute deutlich
widerstandsfahiger als noch vor
einigen Jahren sind.*
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Sehr geehrte Damen und Herren,

die Lenzing Gruppe sichert ihre Position als fihrender Anbieter von
nachhaltigen Spezialfasern weiter ab. Die Strategie der Spezialisie-
rung wirkte sich, wie in den Vorjahren, auch in den ersten beiden
Quartalen dieses Jahres sehr positiv aus. In einem vergleichsweise
deutlich angespannteren Marktumfeld setzte die Lenzing Gruppe
ihre solide Entwicklung fort und verzeichnete eine Umsatz- und Er-
gebnisentwicklung, die in etwa auf bzw. knapp unter dem Niveau
des Vorjahreszeitraumes lag. Der Umsatz lag mit EUR 1,09 Mrd. um
1,2 Prozent tUber dem Vorjahreswert, das EBITDA verringerte sich
um etwa 7 Prozent auf EUR 181,2 Mio.

Das wirtschaftliche Umfeld, insbesondere der weiterhin schwe-
lende Handelskonfiikt zwischen den USA und China, belastet die
weltweite Faserbranche auch 2019. Die Preise fur Standardviscose
gingen aufgrund dieser Unsicherheit und globaler Uberkapazitaten
weiter zurtick und erreichten wahrend des 1. Halbjahres ein histo-
risch niedriges Niveau wie zuletzt im Jahr 2015. Vor diesem Hinter-
grund sind wir mit der Geschaftsentwicklung im Berichtszeitraum
sehr zufrieden.

Unser Spezialfasergeschéaft entwickelt sich weiterhin sehr positiv,
wodurch wir heute deutlich widerstandsfahiger als noch vor eini-
gen Jahren sind. Um noch resilienter gegen die Schwankungen
des Marktes zu werden, treiben wir die Umsetzung unserer Unter-
nehmensstrategie sCore TEN weiter voran. Die Entscheidung, ein
hochmodernes Lyocellwerk mit einer Kapazitat von 100.000 Ton-
nen in Prachinburi (Thailand) zu errichten, ist der nachste konse-
quente Schritt im Rahmen dieser Strategie — und die erste Phase
eines ambitionierten Wachstumsplans. Das Investitionsvolumen
fir die genehmigte Anlage betragt etwa EUR 400 Mio. In Summe
plant Lenzing, in den nachsten Jahren mehr als EUR 1 Mrd. in neue
Produktionsanlagen fur Lyocellfasern zu investieren.

Lenzing baut ihre Produktion von Lyocellfasern stark aus, um die
hohe Nachfrage besser bedienen zu kénnen und gleichzeitig ihre
Fuhrungsposition am Markt fir holzbasierte Spezialfasern zu star-



Vorwort des Vorstandsvorsitzenden

ken. Unsere Lyocellfasern gelten als Maf3stab auf dem Gebiet um-
weltvertraglich produzierter Fasern. Die Expansion unterstreicht
unser Engagement, den okologischen FuBabdruck der Textilbran-
che weltweit zu verbessern.

Ebenfalls zukunftsweisend ist das geplante Vorhaben, gemeinsam
mit dem brasilianischen Unternehmen Duratex ein groRes Faser-
zellstoffwerk in Brasilien zu errichten. Dieses Vorhaben ist ein we-
sentlicher Schritt der sCore TEN Strategie, um die Eigenversor-
gung mit Zellstoff zu erhéhen. Das Projekt schreitet sehr gut voran,
weshalb wir erwarten, noch bis Ende des Jahres eine finale Ent-
scheidung fiir den Bau des Zellstoffwerks zu treffen. Die endgtltige
Investitionsentscheidung hangt unter anderem vom Ergebnis der
technischen Planungen ab. Ein weiterer wichtiger Meilenstein, die
Ruckwartsintegration zu erhohen, war der Abschluss des Ausbaus
und der Modernisierung der Produktionskapazitaten fur Zellstoff
am Standort Lenzing im 1. Halbjahr 2019.

Gleichzeitig wollen wir unsere Position als Nachhaltigkeitsvorreiter
in der produzierenden Industrie und in der Faserindustrie im Spe-
ziellen weiter ausbauen, indem wir in den kommenden Jahren EUR
100 Mio. in Energieeinsparungen, in die Umstellung auf Erneuer-
bare Energien und in neue Technologien investieren und so unsere
CO,-Emissionen substanziell verringern. Lenzing reduziert nicht
nur die Emissionen in den bestehenden Produktionsprozessen,
sondern legt auch beim Bau neuer Zellstoff- und Lyocellanlagen
wie jener in Thailand einen starken Fokus auf CO,-arme Energie-
quellen und Produktionsverfahren. Ziel unserer Klimastrategie ist
es, die Nettoemissionen von Treibhausgasen bis 2050 auf Null zu
reduzieren. Ein wichtiger Meilenstein auf dem Weg, klimaneutral
zu werden, wird das Jahr 2030 sein. Bis dahin verpflichten wir uns,
die Emissionen pro Tonne Fasern und Zellstoff um 50 Prozent im
Vergleich zu 2017 zu senken.
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Gemeinsam mit dem Technologieunternehmen TextileGenesis™
verfolgen wir das ambitionierte Ziel, ein Mal3 an Transparenz fur
Modemarken und Konsumenten zu schaffen, das bisher unerreicht
ist. Unser Ziel ist es, mittels Blockchain-Technologie die digitale
Ruckverfolgbarkeit von Fasern zu maximieren und damit einen
weiteren wichtigen Beitrag zur Okologisierung der Modebran-
che zu leisten. Dieses weitere starke Bekenntnis zu Nachhaltigkeit
wird das Geschaft mit Fasern der Marke TENCEL™ ebenso unter-
stitzen wie die wachsende Zahl an Co-Branding-Vereinbarungen
mit Modemarken wie H&M, Levi’s und Victoria‘’s Secret. Auch die
Sichtbarkeit der weiteren Produktmarken wie VEOCEL™ und der
Unternehmensmarke steigt stetig und wir entwickeln uns immer
starker von einer B2B-Marke zu einer B2B2C-Marke, die von Kon-
sumentinnen und Konsumenten verstéarkt wahrgenommen und als
Qualitatsversprechen gesehen wird.

In einer Zeit grolRer Veranderungen ist es wichtiger denn je, an
einem Strang zu ziehen, um gemeinsam Visionen und Ziele ver-
wirklichen zu kénnen. Nur miteinander kénnen wir die Aufgaben
bewaltigen, die vor uns liegen und denen wir uns verpflichtet fuh-
len. Erst durch die hervorragende Arbeit unserer 6.914 Mitarbeite-
rinnen und Mitarbeiter wird das alles moglich. Ihnen allen gilt mein
ganz besonderer Dank. Im Namen der gesamten Belegschaft der
Lenzing Gruppe danke ich auch unseren Kunden und Partnern fur
die gute Zusammenarbeit sowie unseren Aktionaren fur das Ver-
trauen, das sie in uns setzen.

Ihr

Dr. Stefan Doboczky
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Allgemeines Marktumfeld

Weltwirtschaft'

Nach starken Wachstumsraten im Jahr 2017 und im 1. Halbjahr
2018, flachte die Konjunktur in der zweiten Halfte des Vorjahres
merklich ab. Dominiert wurde das weltwirtschaftliche Geschehen
vor allem durch die Handelsspannungen zwischen den USA und
China und den unter den Erwartungen liegenden wirtschaftlichen
Entwicklungen innerhalb der Eurozone. In seinem World
Economic Outlook prognostizierte der Internationale Wahrungs-
fonds einen Rickgang des globalen Wirtschaftswachstums von
3,6 Prozent im Jahr 2018 auf 3,2 Prozent im Jahr 2019, ehe 2020

die 3,5-Prozent-Marke wieder erreicht werden soll.

Weltfasermarkt?

Die globalen Fasermarkte nahmen im 1. Halbjahr 2019 einen
unterschiedlichen Verlauf: Die Preise fir Baumwolle, Polyester
und Standardviscose gaben zum Teil stark nach. Die Preise fur
holzbasierte Spezialfasern entwickelten sich dagegen weiterhin
positiv.

Nach dem Ruickgang der Baumwollpreise im Herbst 2018 infolge
einer besonders ertragreichen Ernte und eines daraus resultieren-
den Uberangebotes erholte sich der Markt im 1. Quartal 2019. Im
2. Quartal fiel der Preis jedoch wieder, bedingt durch die hohen
Ernteerwartungen fir die Saison 2019/2020. Sowohl Angebot als
auch Nachfrage befinden sich aktuell auf einem historisch hohen
Niveau. Fir die im August beginnende Saison 2019/20 wird
davon ausgegangen, dass die Produktion den Verbrauch
Ubertreffen und der weltweite Lagerstand in der Folge steigen
wird.

Die Nachfrage am Polyestermarkt war zu Beginn des Jahres stark
und schwéchte sich vor dem Chinesischen Neujahr wieder
deutlich ab. Auch danach blieb die Nachfrage hinter den
Erwartungen zurtick. Im April folgte eine leichte Erholung, ehe der
Preis im Mai bedingt durch sinkende Rohstoffkosten deutlich
nachgab. Erst gegen Ende des 2. Quartals 2019 zog die
Nachfrage erneut an.

Die Preise fur Standardviscose gingen zu Beginn des Jahres —
ausgehend von einem Niveau von 13.560 CNY/to — wegen neuer
Kapazitdten und der saisonal nachlassenden Nachfrage weiter
zurtick. Nach dem Chinesischen Neujahr sank der Preis weiter auf
ein Niveau unter 12.200 CNY/to. Erst gegen Ende des 1. Quartals
Preisrickgang durch die Rucknahmen von
Produktionskapazitdten in China gestoppt. Diese MaRnahmen
wirkten sich jedoch nur kurze Zeit positiv aus und die Preise fielen
weiter bis auf einen historischen Tiefststand von 11100 CYN/to.

wurde der

" Quelle: IWF, World Economic Outlook, Juli 2019

2 Alle Produktionszahlen in diesem Kapitel wurden gegeniiber den im Geschéftsbe-
richt 2018 angefiihrten ersten Schatzungen aktualisiert. Quellen: International Cotton
Advisory Commitee (ICAC), IWF, Cotton Outlook, CCF Group (China Chemical
Fibers and Textiles Consulting), Food and Agriculture Organization (FAO)
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Die Preise stabilisierten sich, als groe Produzenten Teile ihrer
Produktion unter anderem fur Wartungsarbeiten stoppten und
das Uberangebot am Markt zuriickging. Bis Ende Juni stieg der
Preis fur Standardviscose auf 11.360 CYN/to. Fur das 3. Quartal
2019 wird eine leichte Erholung am Markt fiur Standardviscose
erwartet.

Die Preise fur holzbasierte Spezialitaten wie Lyocell- und
Modalfasern entwickelten sich aufgrund der anhaltend hohen
Nachfrage im 1. Halbjahr 2019 weiterhin positiv.



Geschéftsentwicklung der Lenzing Gruppe

Die Lenzing Gruppe verzeichnete auch im 1. Halbjahr 2019 eine
solide Geschaftsentwicklung. Trotz eines deutlich
angespannteren Marktumfeldes erzielte Lenzing sogar ein
leichtes Umsatzwachstum. Die disziplinierte Umsetzung der
Unternehmensstrategie sCore TEN und der Fokus auf
Spezialitdten wirkten sich erneut positiv aus. Die Nachfrage nach
nachhaltig produzierten Spezialfasern wie Lyocell- und
Modalfasern sowie Viscosefasern der Marke
LENZING™ ECOVERO™ entwickelte sich weiterhin auf hohem
Niveau. Daher und aufgrund von positiven Wahrungseffekten
konnten die rlcklaufigen Preise fur Standardviscose beim
Ergebnis groRteils kompensiert werden.

Die Umsatzerlose stiegen gegenulber der Vergleichsperiode des
Vorjahres um 1,2 Prozent auf EUR 1,09 Mrd. Das Betriebsergebnis
vor Abschreibungen (EBITDA) ging um 7 Prozent auf
EUR 181,2 Mio. zurtick und die EBITDA-Marge reduzierte sich von
18,1 Prozent auf 16,6 Prozent. Im Detail stellt sich die Umsatz- und
Ertragsentwicklung im 1. Halbjahr 2019 wie folgt dar:

Vereinfachte Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung' EUR Mio.
Veréanderung
01-06/2018 Relativ

1.075,4 1,2%

-626,1 5,4%

-186,0 7,9%

Umsatzerlose

Bestandsveranderungen,
aktivierte Eigenleistungen
und sonstige betriebliche
Ertrage

44,4%

Aufwendungen fur Material
und sonstige bezogene
Herstellungsleistungen

Personalaufwand

Sonstige betriebliche 1089 3.0%
Aufwendungen
EBITDA 194,8 -7,0%
Abschreibungen 14,2%
Ertra der Auflo

rage au}s' er Au os"ung 1.4 1.8%
von Investitionszuschussen
EBIT 128,7 -17,9%
Finanzerfolg m -62,3%
Ergebniszuweisung an und
Bewertungsergebnis von

-100,0%

kiindbaren nicht :
beherrschenden Anteilen
EBT -15,1%
Steueraufwand -12,7%
Periodenergebnis -15,9%

1) Die vollstandige Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung ist im verkirzten Konzern-
Zwischenabschluss dargestellt.

Spiirbarer Gegenwind auch im 2. Quartal
Der Gegenwind von der Marktseite war im 2. Quartal 2019 noch
deutlicher spiirbar als im Vergleichszeitraum des Vorjahres und im
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ohnehin schon sehr angespannten 1. Quartal dieses Jahres: Die
Umsatzerlose stiegen um 0,7 Prozent im Vergleich zum
Vorjahresquartal auf EUR 528,5 Mio. Das Betriebsergebnis vor
Abschreibungen (EBITDA) ging um 4,2 Prozent auf EUR 89,2 Mio.
und das Betriebsergebnis (EBIT) um 14,4 Prozent auf
EUR 512 Mio. zuriick. Das Ergebnis vor Steuern (EBT)
verzeichnete einen Rickgang von 12,4 Prozent auf EUR 49 Mio.
und das Periodenergebnis von 17,5 Prozent auf EUR 34 Mio.

Produktmix weiter verbessert

Fur den Anstieg der Umsatzerlése im 1. Halbjahr 2019 um
1,2 Prozent auf EUR 1,09 Mrd. waren neben glnstigeren
Wiéhrungsrelationen insbesondere die weitere Optimierung des
Produktmix und hohere Preise fir Spezialfasern verantwortlich.
Die Lenzing Gruppe erhohte den Anteil der Spezialfasern am
Konzernumsatz im Vergleich zum Vorjahreszeitraum von
44,1 Prozent auf 48,4 Prozent. Der anhaltende Preisrickgang bei
der Standardviscose konnte dadurch mehr als kompensiert
werden. Fur den Produktionsstillstand in  Heiligenkreuz
(Osterreich) infolge des Brandereignisses im Februar dieses
Jahres ist die entsprechende Versicherungsdeckung gegeben.

Die Aufwendungen fur Material und sonstige bezogene
Herstellungsleistungen waren hoher als im Vergleichszeitraum des
Vorjahres. Hauptursache dafir waren gesteigerte
Produktionsmengen und Wahrungseffekte, die zu einem Anstieg
der Zellstoffkosten fuhrten. Der Personalaufwand stieg aufgrund
von Kollektivvertragserhdhungen und der Einstellung neuer
Mitarbeiter/innen.

Das Betriebsergebnis vor Abschreibungen (EBITDA) ging im
1. Halbjahr 2019 hauptsachlich aufgrund der ricklaufigen Preise
fir Standardviscose um 7 Prozent auf EUR 181,2 Mio. zuriick. Das
Betriebsergebnis (EBIT) sank, verglichen mit dem Berichtszeit-
raum des Vorjahres, um 17,9 Prozent auf EUR 105,6 Mio. Das
Ergebnis vor Steuern (EBT) verringerte sich um 15,1 Prozent auf
EUR 102,6 Mio. Der Finanzerfolg war im 1. Halbjahr 2019 mit EUR
minus 3 Mio. leicht negativ. Fiir Ertragssteuern fiel im Konzern ein
Aufwand von EUR 258 Mio. an (hach EUR 29,6 Mio. im
1. Halbjahr 2018). Das Periodenergebnis ging um 15,9 Prozent auf
EUR 76,8 Mio. zuriick. Das Ergebnis je Aktie lag bei EUR 2,97,
nach EUR 3,44 im 1. Halbjahr des Vorjahres.

Cashflow fiir Investitionen genutzt

Der Brutto-Cashflow stieg im 1. Halbjahr 2019 im Vergleich zum
1. Halbjahr des Vorjahres um 8,6 Prozent auf EUR 163,6 Mio.
Dieser Anstieg war vor allem auf unbare Effekte im
Periodenergebnis Cashflow aus der
operativen Betriebstatigkeit verringerte sich im gleichen Zeitraum
um 21,5 Prozent auf EUR 123,8 Mio. Der Cashflow aus der
Finanzierungstatigkeit verbesserte sich aufgrund der Aufnahme
von langfristigen Krediten von EUR minus 108,4 Mio. im
Vergleichszeitraum des Vorjahres auf EUR minus 82,6 Mio. Im
2. Quartal 2019 erfolgte die Dividendenausschittung an die
Aktionare in Hohe von EUR 132,8 Mio.

zurtickzufthren.  Der



Die Investitionen in immaterielle Anlagen und Sachanlagen
(CAPEX) gingen im 1. Halbjahr 2019 um 18,9 Prozent auf
EUR 95,1 Mio. zurlck. Dieser Rickgang ist im Wesentlichen auf
den Abschluss des Expansionsprojektes in Heiligenkreuz im Jahr
2018 sowie die laufenden Planungen fir die GroBprojekte in
Brasilien und Thailand, die sich erst in den kommenden Quartalen
auf das Investitionsvolumen auswirken, zurlckzufihren.

Durch den verringerten Casflow aus der operativen Betriebstatig-
keit sank der Free Cashflow um 30,4 Prozent auf EUR 28,8 Mio.
Der Liquiditatsbestand ging per 30. Juni 2019 auf EUR 204,7 Mio.
zuriick (nach EUR 254,4 Mio. per 31. Dezember 2018). Zusammen
mit den ungenutzten Kreditlinien in Hohe von EUR 285,1 Mio.
stand der Lenzing Gruppe zur Jahresmitte somit ein Liquiditats-
polster von EUR 489,8 Mio. zur Verfligung. Diese hohe Liquiditat
stellt die solide finanzielle Basis fir das Investitionsprogramm der
Lenzing Gruppe im Rahmen der sCore TEN Strategie in den
kommenden Quartalen dar.

Solide Bilanzstruktur

Der leichte Rlckgang des bereinigten Eigenkapitals um
2,9 Prozent von EUR 1553 Mio. per 31. Dezember 2018 auf
EUR 15082 Mio. per 30. Juni 2019 infolge der
Dividendenausschuttung fihrte zu einem Sinken der bereinigten
Eigenkapitalquote. Diese ging in der Berichtsperiode von
59 Prozent auf 56,6 Prozent zuriick. Die Nettofinanzverschuldung
lag mit EUR 355,7 Mio. per 30. Juni 2019 tber dem Wert zum
31. Dezember 2018 von EUR 219,4 Mio., befindet sich damit aber
nach wie vor auf solidem Niveau.
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Geschiaftsentwicklung der Segmente

Segment Fasern

~40 % Zellstoff

Bioraffinerie

Holz

~50 % Bioenergie

Das Segment Fasern blndelt séamtliche Produktionsschritte der
Lenzing Gruppe von Holz Uber Zellstoff und
Bioraffinerie-Produkte bis zu den Fasern. Die Erweiterung des
Spezialfaseranteils im Sinne der sCore TEN Strategie stellte auch
im 1. Halbjahr 2019 den Kern der Aktivitaten im Segment Fasern
dar. Die gute Nachfrage nach Lenzing Fasern flhrte zu einer sehr
hohen Auslastung der Zellstoff- und Faserproduktion.

Holz

Die groBen Mengen an Schadholz in Fichtenwaldern in
Kombination mit einer aktuell sehr schlechten Erldssituation in
diesem Segment brachten viele europaische Forstbetriebe in
Bedréngnis. Die angespannte wirtschaftliche Situation veranlasste
diese, den Laubholzeinschlag wahrend der Wintermonate
deutlich zu erhthen. In den nordalpinen Randgebieten fielen
zudem erhebliche Mengen von Sturm- und Kalamitétsholz bei
Buche an. Das ausreichende Angebot an Buchenholz hatte im
1. Halbjahr 2019 eine entsprechend gute Versorgung des

Zellstoffwerks in Lenzing zur Folge.

Bei Fichte ist die Lage gegenlber dem Vorjahr unverandert.
Hoher Mengendruck, volle Holzlager in den Abnehmerwerken
und sich eintriibende Marktaussichten in der Sage-, Platten- und
Zellstoffindustrie bedingten hohe AuBenlager, sinkende Preise
und eine angespannte Situation in den Forstbetrieben. Die
Holzeinstandspreise gaben vor diesem Hintergrund weiter nach.
Fir die Zellstofforoduktion am Standort Paskov (Tschechien)
bedeutete dies eine sehr gute Versorgungslage im 1. Halbjahr
2019.
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R LENZING™ Lyocellfasern und Filamente
R LENZING™ Modalfasern

R LENZING™ Viscosefasern

~10 % Bioraffinerie-Produkte

o LENZING™ Essigsaure Biobased

o LENZING™ Furfural Biobased

® LENZING™ Magnesium-Lignosulphonate Biobased
e LENZING™ Soda

o LENZING™ Hemilauge

o | ENZING™ Mutterlauge

o Xylose

Bioraffinerie

Zellstoff

Der Bereich Pulp & Wood versorgt die Faserproduktionsstandorte
der Lenzing Gruppe mit hochwertigem Faserzellstoff und betreibt
an den Standorten Lenzing und Paskov eigene Faserzellstoffwer-
ke. Damit werden rund 60 Prozent des Zellstoffbedarfes der
Lenzing Gruppe abgedeckt. Der Rest wird auf Basis langfristiger
Vertrage zugekauft. In den beiden Zellstoffwerken der Lenzing
Gruppe wurden im 1. Halbjahr 2019 — zu etwa gleichen Teilen —
insgesamt rund 293.000 Tonnen Faserzellstoff produziert. Der
Spotmarktpreis fur Faserzellstoff in China gab aufgrund des
anhaltenden Preisriickganges bei der Standardviscose um rund
8 Prozent gegenlber dem Vergleichszeitraum des Vorjahres auf
856 USD/to nach.

Fur den 2016 beschlossenen Ausbau der Produktionskapazitaten
am Standort Lenzing wurden im 1. Halbjahr 2019 die wesentlichen
Anlagenkomponenten erfolgreich in Betrieb genommen. Der
Hochlauf der Kapazitaten wurde zeitgerecht begonnen. Am
Standort Paskov findet mit Beginn des 2. Halbjahres 2019 eine
schrittweise Inbetriebnahme der neuen Produktionskapazitaten
statt, die mit Ende des 1. Quartals 2020 abgeschlossen sein wird.

Lenzing und der brasilianische Holzpaneele-Hersteller Duratex
treiben den Bau einer Faserzellstofflinie mit einer Kapazitat von
etwa 450.000 Tonnen im Bundesstaat Minas Gerais (Brasilien) im
Rahmen des gegrindeten Joint-Ventures weiter voran. Die
Erhdhung der Eigenversorgung mit Faserzellstoff ist ein
wesentlicher Schritt in der Umsetzung der sCore TEN Strategie.
Die Arbeiten an den technischen Planungen, die Vorbereitung des
Grundstiickes fur den Betriebsstandort sowie die Einholung der
erforderlichen Genehmigungen verlaufen planmagig.



Bioraffinerie-Produkte und Co-Produkte

Holz aus zertifizierter und kontrollierter Forstwirtschaft ist die
Basis fir die Erzeugung von biobasierten Materialien aus der
Bioraffinerie der Lenzing Gruppe. Namhafte Kunden aus der
Lebensmittel-, Futter-, Pharma- und Chemiebranche setzen
zunehmend auf die biobasierten Alternativen zu herkdmmlichen
Produkten. Das Ergebnis der
Bioraffinerie-Produkte lag im 1. Halbjahr 2019 um 5 Prozent unter
dem Vergleichswert des 1. Halbjahres 2018. Ursachlich dafiir war
das erhohte Angebot an Essigsdure und Furfural, wodurch die
Verkaufspreise unter Druck gerieten. Die Integration der
Bioraffinerie-Produkte in die Markenstrategie unterstitzt die
Positionierung der Gruppe und untermauert deren Vorreiterrolle in
diesem zukunftsorientierten Bereich der Biookonomie.

erdolbasierten

Lenzing stellt an den Standorten, an denen sie Viscose- oder
Modalfasern produziert, auch Co-Produkte her, allen voran
Natriumsulfat, das in der Erzeugung von Lebensmitteln und
Futtermitteln sowie in der Pharma- und Waschmittelindustrie
eingesetzt wird. Eine Angebotsverknappung am Markt fiihrte zu
einer deutlichen Preissteigerung bei Natriumsulfat, wodurch die
Nettoerlése im 1. Halbjahr 2019 um durchschnittlich 13 Prozent
stiegen und damit ein Niveau wie zuletzt vor 20 Jahren
erreichten. Im Berichtszeitraum wurde die neue Absackanlage in
Betrieb genommen, welche unter anderem durch die Reduktion
Lager- und Absackkosten zu
Ergebnisverbesserungen beitragen wird.

von  externen weiteren

Energie

Die Einkaufsstrategie der Lenzing Gruppe fir Strom und Erdgas
basiert auf Spotmarktpreisen. Im 1. Halbjahr 2019 pragten starke
Preisanderungen am Spotmarkt das Bild der européischen
Energiemarkte. Die auffélligste Entwicklung verzeichneten die
Preise fur Erdgas. Im Vergleich zum 1. Halbjahr des Vorjahres
gingen die Preise um etwa 20 Prozent zurlck. Seit der
Hochpreisphase im September 2018 haben sich die Preise sogar
mehr als halbiert. Hauptursache daftir war die gute Versorgungs-
lage aufgrund des vergleichsweise warmen Winters auf der
nordlichen Halbkugel bei gleichzeitigen Kapazitatserweiterungen
bei Flussigerdgas.

Die Strompreise sind im 1. Halbjahr um knapp 15 Prozent
gestiegen. Neben der im Oktober 2018 vollzogenen Trennung der
Strompreiszone Osterreich  und  Deutschland
beeinflusste auch der starke Preisanstieg bei CO»-Zertifikaten die
Entwicklung.

zwischen

Der Preis fur Rohol der Sorte Brent gab im Vorjahresvergleich
trotz der Entscheidung der OPEC, die Férderbegrenzung auch im
Jahr 2019 beizubehalten, um 7 Prozent nach. Ein wesentlicher
Grund dafir war die Ausweitung der Olproduktion durch
Nicht-OPEC-Staaten. Die erneute Einfiihrung der Iran-Sanktionen
reduzierte das Angebot zusatzlich. Die damit einhergehenden
geopolitischen  Spannungen sorgten kurzfristig fir hohe
Preisvolatilitat.

Weitere Rohstoffe

Die allgemein abgeschwachte Konjunktur fihrte im 1. Halbjahr
2019 zu Preisrickgangen bei Chemikalien, vor allem bei der
Natronlauge. In Asien gab der Natronlauge-Preis im Vergleich mit
dem Vorjahreszeitraum deutlich nach. In Europa sank der Preis fur
Natronlauge auch aufgrund hoherer Importmengen seit Beginn
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des 2. Quartals 2019. Der Schwefelpreis in Asien entspannte sich
nach der Preisspitze gegen Ende des Vorjahres deutlich. Der
europaische Schwefelpreis stieg dagegen aufgrund ungeplanter
Stillstdnde und Produktionsausfalle.

Fasern

Im Sinne der sCore TEN Strategie wurden im 1. Halbjahr 2019
wesentliche strategische MaRnahmen umgesetzt. Die Lenzing
Gruppe setzt durch den Ausbau der Produktion von Spezialfasern
den Fokus auf stabiles und profitables Wachstum sowie eine
Verbesserung des okologischen Ful3abdruckes der Textil- und
Vliesstofforanchen.  Die  Errichtung einer hochmodernen
Lyocellfaser-Produktionsanlage in Prachinburi (Thailand) mit einer
Kapazitdt von 100.000 Tonnen ist der nachste konsequente
Schritt zur Erreichung dieses Ziels. Im Berichtszeitraum wurde
aullerdem die Umstellung der Produktionskapazitadten von
Standardviscose  auf ~ LENZING™  ECOVERO™  Fasern
vorangetrieben.

Fasern fiir Textilien

Die drei verschiedenen Generationen holzbasierter Cellulosefa-
sern — Viscose-, Modal- und Lyocellfasern — entwickelten sich im
1. Halbjahr 2019 sehr unterschiedlich. Die Nachfrage nach
Standardviscose litt unter weltweiten Uberkapazitaten, die
aufgrund von Erweiterungsinvestitionen von Wettbewerbern in
China, Indien und Indonesien entstanden. Im Gegensatz dazu
entwickelte sich die Nachfrage nach LENZING™ ECOVERO™
Fasern deutlich positiv. Lenzing stellt die 2017 eingefihrten
Spezial-Viscosefasern an ihren Standorten in Lenzing und Nanjing
(China) her.

Die Nachfrage nach Modal- und Lyocellfasern entwickelte sich im
1. Halbjahr 2019 sehr erfreulich. Die einzigartigen Eigenschaften
der Fasern und Lenzings stetige Business-Development-
Aktivitaten entlang der gesamten textilen Wertschopfungskette
fuhren dazu, dass Produkte in diesem Segment vermehrt
nachgefragt werden und allgemein auf wachsendes Interesse
stoRBen.

Lenzing strukturiert ihre Vermarktungsaktivitdten dabei entlang
der Subsegmente Denim (Jeans), Innerwear (Unterwésche,
Nachtwasche, T-Shirts und Tops), Aktivbekleidung und Outer-
wear (Sportbekleidung, Hemden, Kleider etc.) sowie Heimtextilien
und Innenausstattung (Bettwasche, Handticher, Teppiche,
Beziige). Je nach Segment werden unterschiedliche Subtypen
von Viscose-, Modal- oder Lyocellfasern nachgefragt, die
besonders auf die funktionalen Anforderungen des Segments
eingehen. Im Bereich Innerwear etwa finden vor allem
unterschiedliche Modalfasern Anwendung, da diese besonders
weich und sanft zur Haut sind. Im Bereich Denim (Jeans) werden
hingegen in erster Linie Lyocellfasern verwendet, die aufgrund
ihrer Festigkeit und Nachhaltigkeit eine gute Ergénzung und
Alternative zu den vorherrschenden Baumwollfasern darstellen.

Lyocellfasern heben sich insbesondere aufgrund ihrer sehr guten
Umweltvertraglichkeit von anderen Faserarten ab. Viele
Kleidungshersteller, die nach Alternativen zu Polyester,
Baumwolle und anderen weniger umweltvertraglichen Fasern
suchen, setzen sie deshalb verstérkt ein. Als spezielle
Sub-Kategorie  bietet Lenzing zudem Lyocellfasern  mit



REFIBRA™ Technologie an. Die REFIBRA™ Technologie ist eine
spezielle  Technologie zur Herstellung von  TENCEL™
Lyocellfasern, die auf die Verwendung von Resten aus der
Produktion von Baumwollbekleidung basiert. Dabei handelt es
sich um die erste, im industriellen Maf3stab gefertigte Lyocellfaser
aus Stoffresten. Die Faser leistet dadurch einen wichtigen Beitrag
zur Kreislaufwirtschaft in der Modebranche.

Um das Geschéaft mit Marke TENCEL™ zu
unterstitzen und sowohl fur Modemarken als auch fur
Konsument/innen vollstandige Transparenz und Ruckverfolgbar-
keit der Fasern bis zum fertigen Kleidungsstiick zu gewahrleisten,
setzt Lenzing in Zukunft auf die Blockchain-Technologie und
kindigte zu diesem Zweck im 2. Quartal eine Kooperation mit der
Plattform des Technologieunternehmens TextileGenesis™ mit Sitz
in Hongkong an. Lenzing wird in weiterer Folge mehrere
Pilotprojekte mit Partnern entlang der  gesamten
Wertschopfungskette umsetzen. Die Plattform wird
voraussichtlich ab 2020 voll einsatzfahig sein.

Fasern der

Auch die Nachfrage nach Filamenten der Marke TENCEL™ Luxe
entwickelte sich im 1. Halbjahr 2019 durchwegs positiv. Die
Endlosgarne erfreuen sich  wachsender Beliebtheit bei
Luxusmarken, die diese fur die Kreation neuer Stoffe und
Mischungen mit Seide, Kaschmir und anderen Materialien
einsetzen.

Die Sichtbarkeit der Marke TENCEL™ wurde im Berichtszeitraum
durch Co-Branding weiter erhoht. Die Zahl der Endprodukte, die
mit der Marke TENCEL™ versehen sind, hat sich im Vergleich
zum 1. Halbjahr des Vorjahres auf 91 Mio. nahezu verdoppelt. Im
1. Quartal 2019 wurde auf der Produktwebsite www.tencel.com
das digitale Vermarktungskonzept ,Where to buy“ eingefihrt.
Dieses ermoglicht die Prasentation und Verknupfung von
Produkten mit TENCEL™ Fasern in den Online-Shops von mehr
als 90 Partnern, darunter Marken wie H&M, Levi’s, Allbirds,
Victoria Secret, Esprit, Pottery Barn und Asos. Im 1. Quartal dieses
Jahres startete auch die Kampagne ,Make it feel right®, die tber
das Thema nachhaltige Mode informiert und bis 30. Juni mehr als
40 Mio. Konsument/innen weltweit erreichte.

Fasern fiir Vliesstoffe

Der Bereich Fasern fur Vliesstoffe verzeichnete im 1. Halbjahr 2019
eine zufriedenstellende Entwicklung. Die Faserpreise und im
Speziellen die Preise fur Standardviscose kamen, dhnlich wie im
Bereich Fasern fur Textilien am gesamten Weltmarkt unter Druck.
Jedoch konnte durch kontinuierliches Vorantreiben der Spezialita-
tenstrategie — und hier im Besonderen bei den Hygienefasern —
ein positives Ergebnis erzielt werden. Die Nachfrage nach Lenzing
Spezialfasern im Bereich ,Flushable Wipes“ entwickelte sich auf
einem weiterhin hohen Niveau, wodurch der massive Preisverfall
bei Standardviscose zum Teil kompensiert werden konnte.

Insbesondere im ,Wipes“-Segment wirkt sich das Marktumfeld
positiv auf die Nachfrage nach Fasern der Marke VEOCEL™ aus.
Initiativen auf politischer Ebene unterstitzen die Entwicklung von
nachhaltigen Alternativen zu konventionellen Feuchttiichern, die
derzeit haufig synthetische Fasern beinhalten: Die im Juni
publizierte Einwegkunststoff-Richtlinie der EU zur Bekampfung
der Meeresverschmutzung birgt zusatzliches Potenzial fur die
biologisch abbaubaren und kompostierbaren Fasern der Lenzing
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Gruppe. GemaB der Richtlinie mussen Kunststoffe in

Feuchttlchern kiunftig entsprechend deklariert werden.

Mit VEOCEL™ Fasern bietet Lenzing eine vollstédndig in den
Naturkreislauf integrierte Losung fur biologisch abbaubare
Einwegprodukte. Um die Vorteile der Faser auch in der
Endanwendung zu sichern, entschied sich Lenzing im 2. Quartal
2019 fur einen wegweisenden VorstoR im Kampf gegen Plastik in
Einwegprodukten: Als ,Label of Trust® unterstitzt die Marke
VEOCEL™  umweltbewusste Konsumenten beim Kauf von
nachhaltigen Koérperpflege- und Kosmetikartikeln. Kinftig gilt: Alle
Produkte, die das VEOCEL™ Logo auf der Verpackung abbilden,
basieren zu 100 Prozent auf cellulosischen und biologisch
abbaubaren Fasern. Sichergestellt wird dies durch strengere
Zertifizierungskriterien, die das Verwenden der Marke VEOCEL™
ausschlieBlich fur jene Produkte ermoglichen, die frei von
synthetischen Fasern sind.

Dariber hinaus setzt Lenzing proaktiv. mit innovativen
Technologien wie EcoCycle und LENZING™ Web auf nachhaltige
Losungen im Bereich der  Kreislaufwirtschaft ~ und
Vorwiértsintegration.

Fasern fiir technische Anwendungen

Der Anwendungsbereich der Cellulosefasern der Lenzing Gruppe
ist sehr vielfaltig und geht Uber die Bereiche Textilien und
Vliesstoffe hinaus. LENZING™ Fasern eignen sich aufgrund der
Kompostierbarkeit, biologischen Abbaubarkeit und stetig hohen
Qualitdt auch sehr gut fur eine Vielzahl von technischen
Anwendungen wie Teebeutel und Batterieseparatoren sowie als
Ersatz fur Kunststofffasern in der Landwirtschaft.

Im 1. Halbjahr 2019 wurden einige erfolgreiche MaRnahmen
ergriffen, um diesen Bereich weiter zu etablieren. Im Rahmen der
Techtextil in Frankfurt im Mai dieses Jahres présentierte Lenzing
etwa neue potenzielle Einsatzbereiche in der maritimen
Wirtschaft, wie Netze fur die Kultivierung von Muscheln. Fur den
Einsatz im Batteriebereich wurden spezielle Lyocellfasern
entwickelt, die eine hitzebestédndigere und nachhaltigere
Produktion von Batterien ermoglichen. Bei der Consumer
Electronics Show in Las Vegas, der weltgroten Fachmesse fur
Unterhaltungselektronik, konnten sich die Besucher von der
Vielseitigkeit der LENZING™ Spezialfasern im Fahrzeugbau
Uberzeugen. Das Interesse von Autoherstellern,
LENZING™ Fasern in ihren Modellen zu verbauen und damit
einen weiteren Schritt in Richtung nachhaltiger Mobilitat zu
gehen, wachst stetig.



Segment Lenzing Technik

Die Lenzing Technik verzeichnete im 1. Halbjahr 2019 einen
Umsatz- sowie Ergebnisriickgang im Vergleich zum Vorjahreszeit-
raum. Hauptgrund dafir war die Ubertragung des Bereiches
Zellstofftechnologie im Zuge eines Teilbetrieblberganges von der
Lenzing Technik in die Lenzing AG. Die Filtrations- und
Separationstechnik entwickelte sich weiterhin positiv. Die
Mechanische Fertigung wickelte im 1. Halbjahr hauptsachlich
kleinere interne Auftrage am Standort Lenzing sowie an anderen
Standorten der Gruppe ab.

Die Umsatzerlose des Segments Lenzing Technik gingen im
1. Halbjahr 2019 um 48,1 Prozent auf EUR 12,8 Mio. zuriick. Das
EBITDA verringerte sich auf EUR 0,8 Mio. (nach EUR 2 Mio. im
1. Halbjahr 2018) und das EBIT lag mit EUR 0,3 Mio. unter dem
Vorjahreswert von EUR 1,6 Mio.

Segment Sonstige

Der Umsatz des Segments Sonstige erhohte sich im 1. Halbjahr
2019 auf EUR 2,9 Mio. Das EBITDA stieg auf EUR 0,6 Mio. und
das EBIT auf EUR 0,5 Mio.

Lenzing Aktie

Die Lenzing Aktie entwickelte sich im 1. Halbjahr 2019 in einem
herausfordernden globalen makrotkonomischen Umfeld positiv.
Vor allem ab Mérz dieses Jahres war die Performance deutlich
besser als die des Osterreichischen Leitindex ATX. Die Aktie
startete am 2. Janner 2019 mit einem Schlusskurs von EUR 82,75.
Das bisherige Jahrestief lag am 15. Janner bei EUR 81,15. Im April
wurde die EUR 100-Marke Uberschritten und der bisherige
Hochstschlusskurs am 18. April 2019 mit EUR 104 erreicht. Zuletzt
hatte die Aktie am 26. September 2018 tber EUR 100 notiert.
Zum Ende der Berichtsperiode lag die Lenzing Aktie bei EUR 98.
Dies bedeutet eine Entwicklung von plus 23,3 Prozent im
Vergleich zum Jahresultimo. Der ATX stieg in diesem Zeitraum um
8,4 Prozent.

Derzeit beobachten sieben Analysten die Aktie der Lenzing AG.
Die Einschatzungen belaufen sich auf ,,Buy*, ,Hold“ und ,Sell“. Am
17. April 2019 beschloss die 75. ordentliche Hauptversammlung
der Lenzing AG erneut eine Dividende fir das Geschéftsjahr 2018
von EUR 3,00 je Aktie sowie die Zahlung einer Sonderdividende
von EUR 2,00. Dies entspricht einer Dividendenausschittung in
Hohe von EUR 132,8 Mio. und einer Dividendenrendite von 3,8
Prozent bzw. 6,3 Prozent inkl. der Sonderdividende (Basis: Jahres-
schlusskurs). Der nicht frei handelbare Anteil der 26,55 Mio.
Aktien liegt bei 50 Prozent plus 2 Aktien und ist gemaR § 92 Z 4
Borsegesetz der B&C Privatstiftung Uber ihre 100-prozentige
Tochtergesellschaft B&C Holding Osterreich GmbH und deren
100-prozentige Tochtergesellschaft B&C LAG Holding GmbH
zuzurechnen.
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Risikobericht

Der Risikobericht fur das 1. Halbjahr 2019 basiert auf den
Einschatzungen des Top-Managements der Lenzing Gruppe und
umfasst die wichtigsten Unternehmensrisiken fir das Geschéfts-
jahr 2019 und auf mittlere Sicht. Es werden alle Risiken hinsichtlich
ihrer Eintrittswahrscheinlichkeit und ihrer Auswirkungen bewertet
und in einem stochastischen Analysemodell simuliert. Ziel der
Risikoaggregation ist es, die gesamte Risikoposition zu bewerten
und den moglichen Einfluss auf das EBITDA zu bestimmen.

Aktuelles Risikoumfeld

Das globale Risikoumfeld hat sich mit Blick auf aktuelle politische
und wirtschaftliche Entwicklungen deutlich verscharft. Eine
weitere Eskalation der Handelsspannungen zwischen den grof3ten
Handelsblocken und ein starker als erwartetes Abflauen der
Wirtschaftsleistung in den groen Volkswirtschaften haben das
Potenzial, die  Weltwirtschaft zu  destabilisieren.  Bei
Schwellen- und Entwicklungslandern wird ebenfalls eine
Verlangsamung des Wirtschaftswachstums in Kombination mit
schwécherem Investitions- und Exportwachstum erwartet. Fur
2019 wurde das globale Wachstum auf 3,2 Prozent nach unten
revidiert. Ohne weitere Eskalation der Handelsspannungen wird
davon ausgegangen, dass sich das Wachstum 2020 stabilisiert.

Risikoausblick der Lenzing Gruppe
flir 2019

Der weltweite Fasermarkt bleibt aufgrund der stark ansteigenden
Faserkapazitaten im Markt  vor
Standardfaserbereich unter Druck. Die Lenzing Gruppe rechnet
deshalb fur das Geschaftsjahr 2019 mit einem anhaltend hohen
Preisdruck bei Standardfasern. Die sCore TEN Strategie zielt
darauf ab, die Auswirkungen dieser Entwicklung zu mindern.

asiatischen allem im

Die Versorgung mit Zellstoff gilt durch den kontinuierlichen
Ausbau der bestehenden Zellstoffkapazitaten der Lenzing Gruppe
ausreichende Verfugbarkeit am Weltmarkt als
gesichert. Lenzing erweitert die Zellstoffmengen am Standort
Paskov und arbeitet an den technischen Planungen fur den Bau
einer neuen Anlage in Brasilien mit einer jahrlichen
Zellstoff-Kapazitat von 450.000 Tonnen. Fir den Ausbau der
Produktionskapazitdten am Standort Lenzing wurden im
1. Halbjahr die wesentlichen Anlagenkomponenten erfolgreich in

sowie die

Betrieb genommen.

Die Preise fir Schlusselrohstoffe, insbesondere fur Natronlauge
und Kohlenstoffdisulfid, waren im 1. Halbjahr 2019 rucklaufig.

Auf der Wahrungsseite schwankte der US-Dollar innerhalb einer
Bandbreite von 3,6 Prozent gegeniber dem Euro. Der
Chinesische Yuan blieb weitgehend stabil. Eine Abwertung beider
Wahrungen  wirde sich  nachteilig auf das offene
Wéhrungsvolumen der Lenzing Gruppe auswirken. Das
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Liquiditatsrisiko kann fur 2019 aufgrund der sehr stabilen Finanz-
struktur als gering eingestuft werden.

Ein GroBbrand am Standort Heiligenkreuz fuhrte zu einem
mehrwochigen Ausfall der Lyocellfaserproduktion, wodurch es zu
einer Unterbrechung des Geschéftsbetriebes kam und materieller
Schaden entstand. Der Verlust wurde durch die Versicherung
gedeckt. Dartber hinaus gab es in der Kategorie der betrieblichen
Risiken sowie der Umwelt- und Haftungsrisiken, die jeweils ein
hohes Schadenspotenzial beinhalten, keine wesentlichen
Schadensfalle.



Ausblick

Der Internationale Wahrungsfonds rechnet fir 2019 mit einer
Abschwachung des weltweiten Wirtschaftswachstums —auf
3,2 Prozent. Hauptursachen dafir sind die Zunahme an
protektionistischen Tendenzen und wachsende geopolitische
Spannungen. Das Wechselkursumfeld bleibt in den fir Lenzing
wichtigen Regionen volatil.

Die Nachfrage auf den globalen Fasermarkten ist nach wie vor
positiv. Die Lagermengen fur Baumwolle werden nach vorlaufigen
Berechnungen fir die Saison 2019/2020 dennoch steigen. Der
Polyestermarkt erholte sich gegen Ende des 2. Quartals 2019 vom
schwacheren Wachstum in den Monaten davor. Fur Baumwolle
wie fir Polyester wird von einem leicht ricklaufigen Preisniveau
ausgegangen. Die Kapazitatserweiterungen bei der
Standardviscose erhohten trotz anhaltend guter Nachfrage den
Druck auf die Preise, die im 1. Halbjahr 2019 auf ein historisch
niedriges Niveau sanken. Fur ihr Spezialfasergeschaft geht die
Lenzing Gruppe von einer Fortsetzung der positiven Entwicklung
aus.

Die Preise fur Faserzellstoff entwickeln sich angesichts der
angespannten Situation am Markt fir Standardviscose ricklaufig.
Die Preise fur Natronlauge in Asien haben in den vergangenen
Monaten bereits deutlich nachgegeben. In Europa ist diese Ent-
wicklung erstmals spurbar.

In  einem sehr angespannten Marktumfeld bei der
Standardviscose mit Preisen auf historischen Tiefststanden geht
die Lenzing Gruppe auf Basis aktueller Wahrungsverhéltnisse
weiterhin davon aus, dass das Ergebnis fur 2019 in etwa auf dem
Niveau von 2018 liegen wird. Die Lenzing Gruppe sieht sich
angesichts  dieser  Entwicklungen in  der  gewahlten
Unternehmensstrategie sCore TEN bestatigt. Lenzing ist in
diesem Marktumfeld sehr gut positioniert und wird die
Umsetzung der Strategie mit dem fokussierten Wachstum im
Bereich der Spezialfasern weiterhin konsequent vorantreiben.

Wesentliche Geschifte mit nahestehenden Personen und
Unternehmen

Siehe Note 7 im Konzern-Anhang.

Lenzing, am 5. August 2019
Lenzing Aktiengesellschaft

Der Vorstand

Dr. Stefan Doboczky, MBA Robert van de Kerkhof, MBA
Chief Executive Officer Chief Commercial Officer
Vorstandsvorsitzender Mitglied des Vorstandes
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Mag. Thomas Obendrauf, MBA
Chief Financial Officer
Mitglied des Vorstandes

Dr. Heiko Arnold
Chief Technology Officer
Mitglied des Vorstandes



Erlduterungen zu Finanzkennzahlen

der Lenzing Gruppe

Nachfolgend werden zentrale Finanzkennzahlen der Lenzing
Gruppe naher erlautert. Sie sind weitgehend aus dem verkirzten
Konzernzwischenabschluss und dem Konzernabschluss des Vor-
jahres der Lenzing Gruppe abgeleitet.

Der Vorstand ist der Meinung, dass diese Finanzkennzahlen
nutzliche Informationen tber die wirtschaftliche Lage der Lenzing
Gruppe vermitteln, da sie unternehmensintern verwendet werden
und meist auch einen hohen Stellenwert bei externen Adressaten
aufweisen (insbesondere bei Investor/innen, Banken und
Analyst/innen).

EBITDA, EBITDA-Marge, EBIT und EBIT-Marge
Das EBITDA und das EBIT werden in der Lenzing Gruppe als
MaRstébe firr die operative Ertragskraft und Profitabilitat (Perfor-
mance) vor Abschreibungen und nach Abschreibungen verwen-
det. Auf Grund ihrer Bedeutung - auch fur die externen Adressa-
ten - werden diese Kennzahlen in der Konzern-Gewinn- und Ver-
lustrechnung und zum Vergleich der Margen im Verhéltnis zu den
Konzern-Umsatzerlésen (als EBITDA-Marge bzw. EBIT-Marge
bezeichnet) dargestellt.

EUR Mio. 01-06/2018
Betriebsergebnis vor Abschreibungen (EBITDA) 194,8

/ Umsatzerlése 1.075,4
EBITDA-Marge 18,1%
EUR Mio. 01-06/2018
Betriebsergebnis (EBIT) 128,7

/ Umsatzerlose 1.075,4
EBIT-Marge 12,0%
EBT

Das EBT wird in der Lenzing Gruppe als MaRstab fur die Ertrags-
kraft vor Steuern verwendet. Es ist in der Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung dargestellt.

Brutto-Cashflow

Der Brutto-Cashflow wird in der Lenzing Gruppe als MaRstab fur
die Fahigkeit, Gewinne/Verluste aus der operativen Geschéftsta-
tigkeit (vor Veranderung des Working Capital) in Zahlungsmittel
und Zahlungsmittelaquivalente umzuwandeln, verwendet.
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EUR Mio. 01-06/2018
Periodenergebnis 91,3
Abschreibungen auf immaterielle Anlagen
67,4
und Sachanlagen
B Ertrdge aus der Auflésung von 14
Investitionszuschiissen ’
+/— Veranderung langfristiger Ruckstellungen -1,3
—/+ Ertrag / Aufwand aus latenten Steuern 0,8
_ Verénderung Forderungen und 96
Verbindlichkeiten aus laufenden Ertragsteuern :
_ Unbares Ergebnis aus Beteiligungen, die 0.2
nach der Equity-Methode bilanziert werden :
—/+ Ubrige unbare Ertrage / Aufwendungen 3,1
Sonstige unbare Ertrige / Aufwendungen -8,0
Brutto-Cashflow 150,7

Free Cashflow

Der Free Cashflow wird in der Lenzing Gruppe als MaRstab fur
den zur Bedienung von Fremd- und Eigenkapitalgebern frei ver-
flgbaren, aus der operativen Geschaftstatigkeit erwirtschafteten
Cashflow - nach Abzug von Investitionen - verwendet. Er ist zu-
dem wichtig fur externe Adressaten.

EUR Mio. 01-06/2018
Cashflow aus der Betriebstatigkeit 157,7
— Cashflow aus der Investitionstatigkeit -115,5
Netto-Zufluss aus der VerduRerung und
— dem Abgang von Tochterunternehmen und -0,1
sonstigen Unternehmenseinheiten
Erwerb von finanziellen Vermogenswerten
+ und Beteiligungen, die nach der Equity- 1,3
Methode bilanziert werden
Erlose aus der VerduRerung/Tilgung von
_ finanziellen Vermégenswerten und 20
Beteiligungen, die nach der Equity-Methode :
bilanziert werden
Free Cashflow 41,4

CAPEX

Der CAPEX wird in der Lenzing Gruppe als Mal3stab fur die Hohe
von Investitionen in immaterielle Anlagen und Sachanlagen ver-
wendet. Er wird in der Konzern-Kapitalflussrechnung dargestellt.



Liquiditatsbestand

Der Liquiditatsbestand wird in der Lenzing Gruppe als Maf3stab
fur die Fahigkeit, fallige Zahlungsverpflichtungen durch sofort
verflgbare Liquiditdt zu begleichen, verwendet. Er ist auch zur
Ermittlung weiterer Finanzkennzahlen notwendig (Nettofinanzver-
schuldung etc.; siehe dazu weiter unten).

EUR Mio. 31.12.2018

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 243,9
Liquide Wechsel (in den Forderungen aus 105
Lieferungen und Leistungen) ’

Liquiditatsbestand 254,4

Trading Working Capital und Trading Working
Capital zu annualisierten Konzern-
Umsatzerl6sen

Das Trading Working Capital wird in der Lenzing Gruppe als Mal3-
stab fur die potenzielle Liquiditat und die Kapitaleffizienz verwen-
det. Es wird zum Vergleich des Kapitalumschlags in Verhéltnis zu
den Konzern-Umsatzerlosen gesetzt.

EUR Mio. 31.12.2018
Eigenkapital 1.533,9
. La‘ngfnsnge Zuschisse aus offentlichen 16.9
Mitteln
Kurzfristige Zuschisse aus offentlichen
+ . 8,4
Mitteln
Anteilige latente Steuern auf Zuschusse aus
- - K -6,3
offentlichen Mitteln
Bereinigtes Eigenkapital 1.553,0
/  Bilanzsumme 2.630,9
Bereinigte Eigenkapitalquote 59,0%

Nettofinanzverschuldung, Net Gearing und
Nettoverschuldung

Die Nettofinanzverschuldung wird in der Lenzing Gruppe als
MaRstab fur die finanzielle Verschuldung und die Kapitalstruktur
verwendet. Sie ist zudem wichtig fur externe Adressaten. Das
Verhaltnis zwischen Nettofinanzverschuldung und bereinigtem
Eigenkapital (Net Gearing) veranschaulicht das Verhéltnis von
Netto-Fremdkapital zu bereinigtem Eigenkapital. Diese Kennzahl
(bzw. ahnliche Kennzahlen) wird (werden) gelegentlich als Financi-
al Covenant(s) mit Fremdkapitalgebern vereinbart. Die Nettover-

EUR Mio. 31.12.2018
Vorrite 396,5 schuldung wird in der Lenzing Gruppe als MaRstab fur die finanzi-
+ Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 299 .6 elle Verschuldung unter Berlcksichtigung von Rickstellungen fir
_ Verbindlichkeiten aus Lieferungen und _051.7 Abfertigungen und Pensionen verwendet.
Leistungen
Trading Working Capital 444 ,4 EUR Mio. 31.12.2018
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 166,2
+ Langfristige Finanzverbindlichkeiten 307,6
EUR Mio. 2018 - Liquiditatsbestand -254,4
Zuletzt im Ist verfligbare Quartals-Konzern- 539 8 Nettofinanzverschuldung 219,4
Umsatzerlése :
x 4 (= annualisierte Konzern-Umsatzerldse) 2.159,1
Trading Working Cipital zu annualisierten 20,6% EUR Mio. 31.12.2018
Konzern-Umsatzerlgsen Nettofinanzverschuldung 219,4
/ Bereinigtes Eigenkapital 1.553,0
Net Gearing 14,1%
Bereinigtes Eigenkapital und bereinigte
Eigenkapitalquote
Das bereinigte Eigenkapital wird in der Lenzing Gruppe als Ma@3- EUR Mio. 31.12.2018
stab fur die Unabhéngigkeit gegenitiber Fremdkapitalgebern und Nettofinanzverschuldung 219.4
die Fahigkeit neues Kapital aufzunehmen verwendet (Finanzkraft). Ruckstellungen fir Abfertigungen und o5

Es enthalt neben dem Eigenkapital nach IFRS auch die Zuschiisse
aus offentlichen Mitteln abzuglich anteiliger latenter Steuern. Es
wird zum Vergleich mit dem Eigen- und Fremdkapital in das Ver-
haltnis zur Bilanzsumme gesetzt. Diese Kennzahl (bzw. dhnliche
Kennzahlen) wird (werden) gelegentlich als Financial Covenant(s)
mit Fremdkapitalgebern vereinbart.
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Pensionen?

Nettoverschuldung

322,8

1) Dieser Betrag ist in der Konzern-Bilanz in den "Riickstellungen” (langfristige bzw.
kurzfristige Verbindlichkeiten) enthalten.
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Lenzing AG

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

fir den Zeitraum 01. Janner 2019 bis 30. Juni 2019

EUR Mio.

Note 04-06/2018 01-06/2018

Umsatzerlose (3) 1.075,4
Vera Best: ferti ferti

eranderung des Bestandes an fertigen und unfertigen 17.8 2.8

Erzeugnissen

Andere aktivierte Eigenleistungen 28,2

Sonstige betriebliche Ertrage 29,5
Aufwendungen fur Material und sonstige bezogene —626.1
Herstellungsleistungen ]
Personalaufwand -186,0
Sonstige betriebliche Aufwendungen -128,9
Betriebsergebnis vor Abschreibungen (EBITDA)' 194,8
Abschreibungen auf immaterielle Anlagen und Sachanlagen -67,4
Ertrége aus der Aufldsung von Investitionszuschissen 1,4
Betriebsergebnis (EBIT)' 128,7
Ergebnis aus Beteiligungen, die nach der Equity-Methode 0.2
bilanziert werden :
Ergebnis aus lang- und kurzfristigen finanziellen 0.5
Vermogenswerten

Finanzierungskosten -7,3
Finanzerfolg -8,0
Ergebniszuweisung an und Bewertungsergebnis von 0.0
kiindbaren nicht beherrschenden Anteilen :
Ergebnis vor Steuern (EBT)' 120,9
Ertragsteueraufwand -29,6
Periodenergebnis 91,3
Anteil der Aktionare der Lenzing AG am Periodenergebnis 91,4
Anteil anderer Gesellschafter von Tochterunternehmen der 01
Lenzing AG :
Ergebnis je Aktie EUR
Verwéssert = unverwéssert 3,44

1) EBITDA: Betriebsergebnis vor Abschreibungen bzw. Ergebnis vor Zinsen, Steuern, Abschreibungen auf immaterielle Anlagen und
Sachanlagen und vor Ertragen aus der Auflésung von Investitionszuschissen.

EBIT: Betriebsergebnis bzw. Ergebnis vor Zinsen und Steuern.

EBT: Ergebnis vor Steuern.
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Lenzing AG

Konzern-Gesamtergebnisrechnung

fir den Zeitraum 01. Janner 2019 bis 30. Juni 2019

EUR Mio.

04-06/2018 01-06/2018

Periodenergebnis laut Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Posten, die nicht in die Gewinn- und Verlustrechnung
umgegliedert werden

Neubewertung der Nettoschuld aus leistungsorientierten Planen

Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermégenswerte (Eigenkapitalinstrumente) - wahrend der
Berichtsperiode erfasster Nettogewinn/-verlust aus der
Neubewertung

o
W

Auf diese Bestandteile des sonstigen Ergebnisses entfallende
Ertragsteuern

|
o
[

Posten, die in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert
werden kénnen

Auslandische Geschaftsbetriebe — Kursdifferenzen aus der
Umrechnung, die wahrend der Berichtsperiode eingetreten sind

Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermogenswerte (Fremdkapitalinstrumente) - wahrend der
Berichtsperiode erfasster Nettogewinn/-verlust aus der
Neubewertung

Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermogenswerte (Fremdkapitalinstrumente) - Umgliederung von
Betragen aus der Neubewertung von in der Berichtsperiode
abgegangenen finanziellen Vermégenswerten

Cashflow Hedges — effektiver Teil der in der Berichtsperiode
erfassten Fair Value-Anderungen und nicht designierte
Komponenten

Cashflow Hedges — Umgliederung in die Gewinn- und
Verlustrechnung

Auf diese Bestandteile des sonstigen Ergebnisses entfallende
Ertragsteuern

Ergebnisanteil von Beteiligungen, die nach der Equity-Methode
bilanziert werden (nach Steuern)

Sonstiges Ergebnis — netto

17,6
1,9
2,5

Gesamtergebnis

Anteil der Aktionare der Lenzing AG am Gesamtergebnis

Anteil anderer Gesellschafter von Tochterunternehmen der
Lenzing AG
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Lenzing AG

Konzern-Bilanz

zum 30. Juni 2019

EUR Mio.

Vermogenswerte

Note 31.12.2018

Immaterielle Anlagen

21,3

Sachanlagen

1.495,3

Nutzungsrecht Leasing

0,0

Beteiligungen, die nach der Equity-Methode bilanziert werden

13,4

Finanzanlagen

36,7

Steuerabgrenzung (aktive latente Steuern)

5,1

Forderungen aus laufenden Steuern

18,8

Sonstige langfristige Vermogenswerte

4,8

Langfristige Vermdgenswerte

Vorrate

1.595,4

396,5

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

299,6

Forderungen aus laufenden Steuern

3,1

Sonstige kurzfristige Vermdgenswerte

92,4

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

243,9

Kurzfristige Vermégenswerte

1.035,5

Bilanzsumme

2.630,9

Eigenkapital und Verbindlichkeiten

Note 31.12.2018

Grundkapital

27,6

Kapitalricklagen

133,9

Andere Ricklagen

7,5

Gewinnrucklagen

1.332,8

Anteil der Aktionére der Lenzing AG

Anteile anderer Gesellschafter

1.501,7

32,2

Eigenkapital

Finanzverbindlichkeiten

(4) 1.533,9

307,6

Zuschusse aus 6ffentlichen Mitteln

16,9

Steuerabgrenzung (passive latente Steuern)

50,4

Ruckstellungen

126,5

Sonstige Verbindlichkeiten

4,2

Langfristige Verbindlichkeiten

Finanzverbindlichkeiten

505,5

166,2

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

251,7

Zuschusse aus 6ffentlichen Mitteln

8,4

Verbindlichkeiten fur laufende Steuern

10,4

Ruckstellungen

107,9

Sonstige Verbindlichkeiten

46,9

Kurzfristige Verbindlichkeiten

591,5

Bilanzsumme
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Lenzing AG

Entwicklung des Konzern-Eigenkapitals

fir den Zeitraum 01. Janner 2019 bis 30. Juni 2019

Andere Ricklagen

Erfolgsneutral

zum
beizulegenden Versicherungs-
Kapitalriicklagen Zeitwert mathematische
bewertete Gewinne/Verluste

finanzielle

Vermdgenswerte

Stand zum 01.01.2018 (bisher)

Erstanwendung des IFRS 9 (Finanzinstrumente)'

Stand zum 01.01.2018 (angepasst)

Periodenergebnis laut Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung

Sonstiges Ergebnis — netto

Gesamtergebnis

Erwerb/Abgang nicht beherrschender Anteile und
sonstige Anderungen im Konsolidierungskreis

Dividenden

Stand zum 30.06.2018

Stand zum 01.01.2019

Periodenergebnis laut Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung

Sonstiges Ergebnis — netto

Gesamtergebnis

Erwerb/Abgang nicht beherrschender Anteile und
sonstige Anderungen im Konsolidierungskreis

Dividenden

Stand zum 30.06.2019

EUR Mio.

Anteile der
Aktionare der Eigenkapital
Lenzing AG

1.455,1 1.485,4

1) Aufgrund der Erstanwendung des IFRS 9 (Finanzinstrumente) zum O1. Janner 2018 ergeben sich ergebnisneutrale Eigenkapitalerhéhungen. Diese stammen im Wesentlichen aus der Umgliederung und Umwertung der bisher zu Anschaffungskosten und nun

erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert im sonstigen Ergebnis bewerteten Eigenkapitalinstrumente. Weitere Details sind der Note 2 zum Konzernabschluss 2018 zu entnehmen.
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Lenzing AG

Konzern-Kapitalflussrechnung (verkiirzt)

fir den Zeitraum 01. Janner 2019 bis 30. Juni 2019

EUR Mio.
01-06/2018
Periodenergebnis 91,3
+ Abschreibungen auf immaterielle Anlagen und Sachanlagen 67,4
—/+ Sonstige unbare Ertrage / Aufwendungen -8,0
Brutto-Cashflow 150,7
+/— Veranderung Vorrate -5,8
+/— Verénderung Forderungen -13,9
+/— Veréanderung Verbindlichkeiten 26,8
Verinderung des Working Capital 7,0
Cashflow aus der Betriebstatigkeit 157,7
— Erwerb von immateriellen Anlagen und Sachanlagen (CAPEX) -117,2
_ Erwerb von finanziellen Vermoégenswerten und Beteiligungen, die nach der Equity- 1.3
Methode bilanziert werden :
+ Erlése aus der VerduRerung von immateriellen Anlagen und Sachanlagen 0,8
N Erlése aus der YeréuBerung/TiIgung von finanziellen Vermdgenswerten und 50
Beteiligungen, die nach der Equity-Methode bilanziert werden ’
N Netto-Zufluss aus der VerduRerung und dem Abgang von Tochterunternehmen und 01
sonstigen Unternehmenseinheiten !
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -115,5
— Ausschuttungen an Gesellschafter -132,9
+ Investitionszuschisse 0,2
+ Aufnahme von ubrigen Finanzverbindlichkeiten 72,4
— Ruckzahlung von Anleihen und Schuldscheindarlehen 0,0
— Ruckzahlung von ubrigen Finanzverbindlichkeiten -48,0
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -108,4
Verdnderung der liquiden Mittel gesamt -66,2
Liquide Mittel zu Jahresbeginn 306,5
Wahrungsdifferenz auf liquide Mittel 1,1
Liquide Mittel zum Periodenende 241,4
Erganzende Informationen zu Zahlungen im Cashflow aus der Betriebstitigkeit:
Zinseinzahlungen 0,8
Zinsauszahlungen 3,3
Gezahlte Ertragsteuern 39,1
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Lenzing AG

Konzern-Anhang: Ausgewihlte Erlauterungen (Notes)

zum verkiirzten Konzernzwischenabschluss zum 30. Juni 2019

Allgemeine Erlauterungen

Note 1. Grundlagen

Beschreibung des Unternehmens und der
Geschiftstatigkeit

Die Lenzing Aktiengesellschaft (Lenzing AG), Sitz in 4860
Lenzing, WerkstraBe 2, Osterreich ist das Mutterunternehmen der
Lenzing Gruppe (die ,Gruppe“ bzw. der ,Konzern®). Die Hauptak-
tionarin der Lenzing AG zum 30. Juni 2019 ist die B&C Gruppe,
welche direkt oder indirekt mit 50 Prozent plus zwei Aktien
(31. Dezember 2018: 50 Prozent plus zwei Aktien) am Grundkapi-
tal der Lenzing AG beteiligt ist. Das Kerngeschéaft der Lenzing
Gruppe liegt in der Erzeugung und Vermarktung von botanischen
Cellulosefasern.

Der Geschaftsverlauf der Lenzing Gruppe ist im Allgemeinen
durch keine wesentliche Saisonalitéat gekennzeichnet.

Grundlagen der Rechnungslegung

Der verkirzte Konzernzwischenabschluss fir den Zeitraum von
1.Janner bis 30.Juni 2019 wurde unter Beachtung aller zum
Bilanzstichtag verpflichtenden International Financial Reporting
Standards (,IFRS) und Interpretationen, wie sie in der EU anzu-
wenden sind, erstellt. Dabei wurde insbesondere der |AS 34
(Zwischenberichterstattung) und dessen Erleichterungen zur
Verkirzung des Konzernzwischenabschlusses angewandt. Der
vorliegende verkirzte Konzernzwischenabschluss zum 30. Juni
2019 wurde auf Basis des Konzernabschlusses der Lenzing Grup-
pe zum 31. Dezember 2018 erstellt und sollte daher stets in Ver-
bindung mit diesem gelesen werden. Die Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden, die im Konzernzwischenabschluss ange-
wendet wurden, entsprechen, mit Ausnahme der verpflichtenden
Erstanwendung von IFRS 16, denen, die im Konzernabschluss fur
das Geschaftsjahr 2018 zur Anwendung kamen.

Die Ermittlung des Ertragsteueraufwands erfolgt fir den verkirz-
ten Konzernzwischenabschluss gemaf |AS 34 geschéatzt auf Basis
des durchschnittlichen jéhrlichen Steuersatzes, der fur das ge-
samte Geschéftsjahr erwartet wird.
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Die Berichtswéhrung ist der Euro (EUR), der auch funktionale
Wéhrung der Lenzing AG und eines GroRteils der Tochterunter-
nehmen ist.

Priifung und priiferische Durchsicht

Der vorliegende Konzernzwischenabschluss der
Lenzing Gruppe wurde einer pruferischen Durchsicht durch die
KPMG Austria GmbH Wirtschaftsprifungs- und Steuerbera-
tungsgesellschaft, Linz, unterzogen.

verkirzte

Schatzungsunsicherheiten und
Ermessensentscheidungen

Zur Erstellung des verkilrzten Konzernzwischenabschlusses nach
IFRS verwendet der Vorstand der Lenzing AG Schétzungen, An-
nahmen und Ermessensentscheidungen. Diese Schétzungen,
Annahmen und Ermessensentscheidungen richten sich nach den
angenommenen Verhaltnissen zum Bilanzstichtag und koénnen
einen erheblichen Einfluss auf die Darstellung der Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns haben. Sie werden im
Konzernabschluss der Lenzing Gruppe zum 31. Dezember 2018
ausfihrlich erlautert (siehe dort Note 1).

Verpflichtende Anderung der
Rechnungslegungsmethoden

Erstanwendung IFRS 16

In der Lenzing Gruppe wurde der IFRS 16 (Leasingverhéltnisse)
erstmalig mit dem am 1. Jéanner 2019 beginnenden Geschéftsjahr
modifiziert retrospektiv angewendet. Auf Basis der dargestellten
Anderungen der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden auf-
grund der erstmaligen Anwendung von IFRS 16 ergeben sich fur
den Konzernabschluss der Lenzing Gruppe Anpassungen, die
zum 1. Jénner 2019 berlcksichtigt wurden. Es wurde von der
Ausnahme Gebrauch gemacht, Vergleichsinformationen fur vor-
hergehende Perioden hinsichtlich der Anderungen der Einstufung
und Bewertung (einschlieBlich Wertminderung) nicht anzupassen.

Der gewichtete durchschnittliche Grenzfremdkapitalzinssatz der
zum 1. Jénner 2019 erstmalig bilanzierten Leasingverbindlichkei-
ten betragt 3,8 Prozent. Pro Land, Wahrung und Laufzeit der



jeweiligen Leasingvertrage wurde ein Basiszinssatz herangezo-
gen, der um einen Credit Spread und eine Landerrisikopréamie
erhéht wurde.

Es gibt Erleichterungen fir kurzfristige Leasingverhéltnisse und fur
Leasingverhaltnisse, deren zugrundeliegender Vermogenswert
von geringem Wert ist. Diese Erleichterungen wurden von der
Lenzing Gruppe in Anspruch genommen. Somit erfolgt kein Bi-
lanzansatz von kurzfristigen Leasingverhaltnissen und Vermo-
genswerten von geringem Wert. Leasingverhaltnisse, deren Lauf-
zeit innerhalb von 12 Monaten nach dem Zeitpunkt der erstmali-
gen Anwendung endet, werden so bilanziert, als handle es sich
um kurzfristige Leasingverhéltnisse. Kindigungs- und Verlange-
rungsoptionen wurden bei der Einschatzung der voraussichtlichen
Laufzeit der Leasingverhaltnisse berlcksichtigt, sofern deren
Auslbung beziehungsweise Nichtaustibung hinreichend sicher
ist. Das Wahlrecht, dass Leasingvertrage fir immaterielle Vermo-
genswerte nicht aktiviert werden mussen, wurde in Anspruch
genommen. Das Wahlrecht, das Nutzungsrecht in Hohe der Lea-
singverbindlichkeit abzlglich im Voraus geleisteter oder abge-
grenzter Leasingzahlungen anzusetzen, wird in Anspruch ge-
nommen. Im Erstanwendungszeitpunkt werden bei der Bewer-
tung des Nutzungsrechts die anfanglichen direkten Kosten nicht
bericksichtigt. Weitere Erlauterungen zur Erstanwendung kénnen
dem Geschaftsbericht zum 31. Dezember 2018 (Note 2) entnom-
men werden.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Uberleitung der Aufwendun-
gen aus Operating Leasing zum 31. Dezember 2018 (siehe Note
39) zur bilanzierten Leasingverbindlichkeit zum 1. Janner 2019:

Uberleitungstabelle Operating Leasing nach IAS 17 zu Leasing
nach IFRS 16

EUR Mio.

In den Notes angegebene Aufwendungen aus Operating
Leasingverhaltnissen zum 31.12.2018

- Effekt aus der Abzinsung mit dem Grenzfremdkapitalzinssatz

Abgezinste Aufwendungen aus Operating Leasingverhéltnissen
zum 01.01.2019

+ Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing zum 31.12.2018

+ Laufzeitanderungen aus Kindigungsrechten und
Verlangerungsoptionen

- Vermagenswerte von geringem Wert

- Aufwendungen aus kurzfristigen Leasingverhéltnissen

+ Wahrungsumrechnungsdifferenzen

Leasingverbindlichkeit zum 01.01.2019
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Note 2. Konsolidierung

Konsolidierungskreis

Im Geschéftsjahr 2019 wurde das Tochterunternehmen Lenzing
Tawain Fibers Ltd., Taipeh, Taiwan gegriindet. In diesem Zusam-
menhang wurden noch keine wesentlichen Transaktionen geta-
tigt.

Konsolidierungsgrundsitze
Folgende wesentliche Kurse wurden fir die Wahrungsumrech-

nung in die Berichtswahrung Euro herangezogen:

Wechselkurse wichtiger

Wihrungen 2018
Durch-
ticht

Einheit Wahrung s “;1 1329 schnitt

o 01-06

1EUR USD  US-Dollar 1,1454 1,2108

1EUR  gep Drisches 0,9027  0,8797
Pfund

1EUR  czk | chechische 25,7780 25,4973
Krone

1EUR CNY  Renminbi Yuan 7,8778 7,7100

Auf Grund des deutlichen Rickgangs der langfristigen Zinsséatze
im Euro-Raum seit 31. Dezember 2018 wurde die Nettoschuld der
leistungsorientierten Pensions- und Abfertigungsplane in Oster-
reich neu bewertet (Zinssatz Pensionen: 0,9%, zuvor 1,7%; Zins-
satz Abfertigungen: 0,9%, zuvor 1,7%). Der Aufwand aus der Neu-
bewertung betrug EUR 5,0 Mio. (nach Steuern) und wurde im
sonstigen Ergebnis erfasst.



Note 3. Segmentbericht

Es wurden die gleichen Grundsétze bei der Darstellung des Seg-
mentberichts wie im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2018

angewandt.

Informationen iliber Geschiftssegmente

01-06/2019 bzw. 30.06.2019

Umsatzerlése von externen Kunden

Innenumsatze

Umsatzerlse gesamt

EBITDA (Segmentergebnis)

EBIT

EBITDA-Marge'

EBIT-Marge?

Segmentvermégen

Segmentverbindlichkeiten

Informationen iiber Geschiftssegmente (Vorjahr)

01-06/2018 bzw. 31.12.2018

Umsatzerlése von externen Kunden

Innenumsatze

Umsatzerlése gesamt

EBITDA (Segmentergebnis)

EBIT

EBITDA-Marge'

EBIT-Marge?

Segmentvermégen

Segmentverbindlichkeiten
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Lenzing Technik

5,0
7.8
12,8

0.8

0.3

6,3%

2,5%

40,1

Lenzing Technik

,5
,
,0
,6
%
%
,

5
9
2
1
8,0
6,5
37,9

1) EBITDA-Marge = EBITDA (Betriebsergebnis vor Abschreibungen) im Verhaltnis zu den Umsatzerlésen (hier: laut Segmentbericht).
2) EBIT-Marge = EBIT (Betriebsergebnis) im Verhéltnis zu den Umsatzerlésen (hier: laut Segmentbericht).

EUR Mio.

1.088,5 1.088,5

1.099,9 1.088,5

181,8 181,2
104,6 105,6

16,5% 16,6%

9,5% 9,7%

2.431,8 2.663,4
1.178,0

EUR Mio.

1.075,4 1.075,4

1.098,1 1.075,4
196,4 194,8
128,7 128,7
17,9% 18,1%

12,0%
2.630,9
1.097,0



Die Uberleitungsrechnung vom Segmentergebnis (iber das Be-
triebsergebnis (EBIT) auf das Ergebnis vor Steuern (EBT) stellt sich
wie folgt dar:

Uberleitung vom Segmentergebnis (EBITDA) zum Ergebnis vor

Steuern (EBT) EUR Mio.

_ 01-06/2018
_ 196,4

Segmentergebnis (EBITDA)

Konsolidierung -1,6
Konzernergebnis (EBITDA) 194,8
Segmentabschreibungen -69,1
Konsolidierung 1,6
Ertrage aus der Auflésung von 14
Investitionszuschussen ’

Betriebsergebnis (EBIT) 128,7
Finanzerfolg -8,0
Ergebniszuweisung an und Bewertungsergebnis von 02
kiindbaren nicht beherrschenden Anteilen ’

Ergebnis vor Steuern (EBT) 120,9

Die Uberleitung vom Ergebnis vor Steuern (EBT) zum Periodener-
gebnis ist aus der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung ersicht-
lich.

Informationen iiber Produkte und
Dienstleistungen

Die Umsatzerlése von externen Kunden setzen sich nach Produk-
ten bzw. Dienstleistungen gegliedert wie folgt zusammen:

Umsatzerlése von externen Kunden nach Produkten und

. . EUR Mio.

Dienstleistungen
01-06/2018

Botanische Cellulosefasern 915,4
Natriumsulfat und Schwarzlauge 25,4
Zellstoff, Holz, Energie und Sonstiges 130,2
Segment Fibers 1.071,0
Maschinen- und Anlagenbau sowie Engineering- 04 6
Dienstleistungen :
Segment Lenzing Technik 24,6
Sonstige und Konsolidierung -20,3

m 16se laut Konzern- inn-un
Umsatzerl6se laut Konzern-Gewinn- und 1.075,4

Verlustrechnung

Es gibt keinen einzelnen externen Kunden, der mehr als zehn
Prozent zu den externen Umsatzen beitragt.
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Im Segment Fibers werden vorwiegend botanische Cellulosefa-
sern verkauft. Daneben wird unter anderem Natriumsulfat und
Schwarzlauge verkauft. Die Erfassung der Ertrage erfolgt zeit-
punktbezogen und somit dann, wenn das Eigentum an den Pro-
dukten auf den Kunden Ubertragen wurde (somit mit Gefahren-
ibergang), die Hohe der Ertrége bzw. die zugehérigen Kosten
zuverlassig ermittelbar sind und der wirtschaftliche Nutzen aus
dem Geschéft wahrscheinlich zuflieBen wird.

Im Segment Lenzing Technik wird Maschinen- und Anlagenbau
betrieben und es werden Engineering-Dienstleistungen erbracht.
Ein wesentlicher Teil dieser Ertrage resultiert aus Auftragen von
Kunden, die zeitraumbezogen realisiert werden.

Informationen liber geografische Gebiete

Die Umsatzerldse von externen Kunden nach Absatzmérkten,
gegliedert nach geografischen Gebieten, stellt sich wie folgt dar:

Umsatzerlése von externen Kunden nach geografischen

Gebieten EUR Mio.
01-06/2018
Osterreich 46,7
Europa (ohne Osterreich inkl. Turkei) 287,1
Asien 644 ,0
Amerika 84,3
Restliche Welt I 85 8o
Segment Fibers 1.071,0
Osterreich 6,8
Europa (ohne Osterreich inkl. Turkei) 3,5
Asien 1,8
Amerika 12,5
Restliche Welt 0,0
Segment Lenzing Technik 24,6
Sonstige und Konsolidierung -20,3
Umsatzerl6se laut Konzern-Gewinn- und 1.075,4

Verlustrechnung

Die Umséatze werden nach dem Standort der geografischen Regi-
on der Kunden zugeordnet.

Weitere Ausfiihrungen zu den Segmenten sind dem Konzernla-
gebericht zum 30. Juni 2019 der Lenzing Gruppe zu entnehmen.



Erlauterungen zu den priméaren Abschlussbestandteilen

und zum Risikomanagement

Note 4. Erldauterungen zu den
primaren Abschlussbestandteilen

In der Zwischenberichtsperiode wurden Wertberichtigungen auf
den NettoverauRerungswert von Vorrdten in Hoéhe von
EUR 19,7 Mio. (1-6/2018: EUR 1,8 Mio.) aufwandswirksam erfasst.

In der Zwischenberichtsperiode wurden Wertberichtigungen auf
Forderungen in Héhe von EUR 1,5 Mio. (1-6/2018: EUR 0,3 Mio.)
ertragswirksam erfasst.

Die Hohe des Grundkapitals und die Anzahl der Stickaktien
haben sich in der Zwischenberichtsperiode nicht veréndert. Es
wurden keine Aktien riickgekauft. Der Vorstand hat von den am
bzw. bis 30. Juni 2019 bestehenden Erméchtigungen zur Erho-
hung des Grundkapitals, zur Ausgabe von Wandelschuldver-
schreibungen und zum Rickkauf eigener Aktien in der Zwischen-
berichtsperiode keinen Gebrauch gemacht.

Die Dividende an die Aktionare der Lenzing AG stellt sich wie
folgt dar:

Beschlossene und gezahlte Gesamt Anzahl der Dividende

Dividenden der Lenzing AG Aktien je Aktie
EUR Mio EUR

Fur das Geschéftsjahr 2018 in der

ordentlichen Hauptversammlung am

17. April 2019 beschlossene 132,8 26.550.000 5,00

Dividende (Zahlung ab 25. April

2019)

Fur das Geschéftsjahr 2017 in der

ordentlichen Hauptversammlung am

12. April 2018 beschlossene 132,8 26.550.000 5,00

Dividende (Zahlung ab 18. April
2018)
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Zum 30. Juni 2019 bestehen Reverse-Factoring-Vereinbarungen
mit Lieferanten der Lenzing Gruppe. Davon waren insgesamt
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von
EUR 125,2 Mio. (31. Dezember 2018: EUR 133,9 Mio.) betroffen.

Note 5. Kapitalrisikomanagement

In der Zwischenberichtsperiode wurden alle Kapitalanforderun-
gen erfullt. Fir einen eventuell in der Zukunft bestehenden Finan-
zierungsbedarf stehen zum 30. Juni 2019 ungenutzte Kreditlinien
im  AusmaB von EUR2851Mio. (31. Dezember 2018:
EUR 341,6 Mio.) zur Verfiigung.

Note 6. Angaben zu
Finanzinstrumenten

Die nachfolgende Tabelle stellt die Buchwerte und die beizule-
genden Zeitwerte der einzelnen finanziellen Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten fur jede einzelne Klasse sowie auch fir jede
Kategorie nach IFRS 9 dar und leitet diese auf die entsprechen-
den Bilanzposten tber. Da die Bilanzposten sonstige Forderungen
(lang- und kurzfristig) sowie sonstige Verbindlichkeiten (lang- und
kurzfristig) sowohl Finanzinstrumente als auch nicht-finanzielle
Vermogenswerte bzw. Verbindlichkeiten enthalten, ermdéglicht die
Spalte ,keine Finanzinstrumente“ die vollstandige Uberleitung auf
die Bilanzposten. Diese Spalte ,keine Finanzinstrumente® enthélt
Leasingverbindlichkeiten, da diese sonstige finanzielle Verbind-
lichkeiten darstellen, welche keiner Bewertungskategorie nach
IFRS 9 zuzuordnen sind.



heisnl

Buchwerte, Kategorie, de Zeitwerte und Fair Value-Hierarchie von Finanzinstrumenten EUR Mio.

Buchwert Zeitwert

Erfolgs-
Finanzielle Vermégenswerte wirksam zum Kein Finanz-
zum 30.06.2019 beizulegen- instrument
den Zeitwert

Ausleihungen

Langfristige Wertpapiere

Sonstige Beteiligungen

Finanzanlagen

Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen

Derivate mit positivem
Marktwert (Cashflow Hedges)

Derivate mit positivem
Marktwert (Cashflow Hedges,
bei denen das Grundgeschaft
bereits ergebniswirksam
erfasst wurde)

Sonstige

Sonstige Vermdgenswerte
(kurz- und langfristig)

Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente

Summe
Buchwert Zeitwert
Erfolgs-
wirksam zum Kein Finanz- Beizu-
Finanzielle Verbindlichkeiten zum 30.06.2019 beizulegen- legender

instrument )
den Zeitwert

Zeitwert

Schuldscheindarlehen

Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten

Verbindlichkeiten gegentiber sonstigen Darlehensgebern

Leasingverbindlichkeiten

Finanzverbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Riickstellungen (kurzfristig)

Derivate mit negativem Marktwert (Cashflow Hedges)

Derivate mit negativem Marktwert (Cashflow Hedges, bei
denen das Grundgeschaft bereits ergebniswirksam erfasst
wurde)

Derivate mit negativem Marktwert (Fair Value Hedges)

Sonstige

Sonstige Verbindlichkeiten (kurz- und langfristig)

Summe

1) Der Buchwert entspricht im Wesentlichen dem beizulegenden Zeitwert.
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Buchwerte, Kategorie, beizulegende Zeitwerte und Fair Value-Hierarchie von Finanzinstrumenten (Vorjahr) EUR Mio.

Buchwert Zeitwert

Erfolgs-
Finanzielle Vermégenswerte wirksam zum Kein Finanz-
zum 31.12.2018 beizulegen- instrument
den Zeitwert

Beizu-
legender
Zeitwert

Ausleihungen

Langfristige Wertpapiere

Sonstige Beteiligungen

Finanzanlagen

Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen

Derivate mit positivem
Marktwert (Cashflow Hedges)

Derivate mit positivem
Marktwert (Cashflow Hedges,
bei denen das Grundgeschaft
bereits ergebniswirksam erfasst
wurde)

Sonstige

Sonstige Vermdgenswerte
(kurz- und langfristig)

Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente

Summe

Buchwert Zeitwert

Erfolgs-
wirksam zum Kein Finanz-
beizulegen- instrument

den Zeitwert

Beizu-
legender
Zeitwert

Finanzielle Verbindlichkeiten zum 31.12.2018

Schuldscheindarlehen

Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten

Verbindlichkeiten gegentiber sonstigen Darlehensgebern

Leasingverbindlichkeiten

Finanzverbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Riickstellungen (kurzfristig)

Derivate mit negativem Marktwert (Cashflow Hedges)

Derivate mit negativem Marktwert (Cashflow Hedges, bei
denen das Grundgeschaft bereits ergebniswirksam erfasst
wurde)

Derivate mit negativem Marktwert (Fair Value Hedges)

Sonstige

Sonstige Verbindlichkeiten (kurz- und langfristig)

Summe

1) Der Buchwert entspricht im Wesentlichen dem beizulegenden Zeitwert

Je nach Klassifizierung werden die Finanzinstrumente im Rahmen  den Zeitwert® wird ausschlieBlich fur verpflichtend zum beizule-
der Folgebewertung entweder zu (fortgefiihrten) Anschaffungs- genden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte verwen-
kosten oder zu beizulegenden Zeitwerten angesetzt. In der  det.

Lenzing Gruppe werden die Bewertungskategorien ,Zu fortge-

fihrten Anschaffungskosten®, ,Erfolgswirksam zum beizulegenden

Zeitwert® und ,Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert* einge-

setzt. Die Bewertungskategorie ,Erfolgswirksam zum beizulegen-
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Die Lenzing Gruppe bertcksichtigt Umgliederungen in der Fair
Value-Hierarchie am Ende der Berichtsperiode, in der die Ande-
rungen eintreten. Im Geschaftsjahr gab es bei Finanzinstrumenten
keine Verschiebungen zwischen den verschiedenen Stufen der
beizulegenden Zeitwerte-Hierarchie.

Die Bewertung der Finanzinstrumente wird von der Lenzing
Gruppe Uberwacht und geprift. Die notwendigen Marktdaten
werden durch das Vier-Augen-Prinzip validiert.

Angesichts variierender Einflussfaktoren kénnen die dargestellten
beizulegenden Zeitwerte nur als Indikatoren fir tatséachlich am
Markt realisierbare Werte angesehen werden.

Die beizulegenden Zeitwerte der erworbenen Anleihen leiten sich
von den aktuellen Bérsenkursen ab und verédndern sich insbeson-
dere aufgrund der Veranderung der Marktzinssatze und der Boni-
tat der Anleihenschuldner. Die beizulegenden Zeitwerte der
Aktien leiten sich von den aktuellen Boérsenkursen ab. Diese
Wertpapiere sind der Kategorie ,Erfolgsneutral zum beizulegen-
den Zeitwert® zugeordnet.

Die beizulegenden Zeitwerte der Investmentfonds leiten sich von
den aktuellen rechnerischen Werten ab. Diese Wertpapiere sind
der Kategorie ,Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeit-
wert“ zugeordnet.

Die Bewertung der Beteiligungen inklusive als Sicherungsbezie-
hung (Fair Value Hedge) designierter Derivate werden der Kate-
gorie ,Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert® zugeordnet.
Der beizulegende Zeitwert wird auf Basis eines marktbasierten
Ansatzes ermittelt und ist in Stufe 3 der Fair Value-Hierarchie zu
kategorisieren. Das Bewertungsmodell basiert auf Marktmultipli-
katoren, welche von borsennotierten Vergleichsunternehmen
abgeleitet sind und um einen Abschlag in Hohe von 25 Prozent
fir GroRe und Marktgangigkeit der Beteiligungsunternehmen
angepasst werden. Der ermittelte beizulegende Zeitwert der
Beteiligung wirde insbesondere dann steigen (fallen), wenn das
geplante EBITDA oder der Marktmultiplikator sich erhéht (verrin-
gert). Der ermittelte beizulegende Zeitwert wiirde steigen (fallen),
wenn sich der Abschlag auf den Marktmultiplikator verringert
(erhoht). Der ermittelte beizulegende Zeitwert des Derivates
verhélt sich gegenlaufig hinsichtlich der genannten Parameter. Die
angepassten Marktmultiplikatoren betragen zum 30. Juni 2019
rund 6,3 und 7,3 (31. Dezember 2018: 5,4 und 5,8).
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Die nachfolgenden Tabellen zeigen die Entwicklung der beizule-
genden Zeitwerte der Beteiligungen und zugehoriger Derivate der
Stufe 3:

Entwicklung beizulegender Werte der Beteiligungen und

EUR Mio.
zugehdriger Derivate der Stufe 3 ‘o

Derivate mit
negativen

2019
Marktwert (Fair
Value Hedges)
Stand 01.01. 0,0
Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte
(Eigenkapitalinstrumente) - wahrend der -1,5
Berichtsperiode erfasste Nettogewinn/-verlust
aus der Neubewertung
Stand 30.06. -1,5
Entwickl beizul der Werte der Beteili d
ntwicklung beizulegender Werte der Beteiligungen un EUR Mio.

zugehdriger Derivate der Stufe 3

Derivate mit
negativen

2018

Marktwert (Fair

Value Hedges)

Stand 01.01. -3,4
Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermogenswerte
(Eigenkapitalinstrumente) - wahrend der -0,7
Berichtsperiode erfasste Nettogewinn/-verlust
aus der Neubewertung
Stand 30.06. -4,1




Eine Veréanderung wesentlicher nicht beobachtbarer Inputfaktoren
wirde sich auf die Bewertung der Beteiligungen und der dazuge-
horigen Derivate folgendermalen auswirken:

Sensitivitatsanalyse der Inputfaktoren der Stufe 3 fiir Beteiligungen und zugehérige Derivate zum 30.06.2019 EUR Mio.
Sonstiges Ergebnis (netto)
Steigerung Riickgang
Derivate mit
negativen Markt- Summe
wert (Fair Value
Hedges)
EBITDA (+/-5 %) -0,5
M -
arktmultiplikator -0,3
(+/-1)
Veranderung Abschlag auf Marktmultiplikator (+/-10 %) 0,0
Sensitivititsanalyse der Inputfaktoren der Stufe 3 fiir Beteiligungen und zugehérige Derivate zum 31.12.2018 (Vorjahr) EUR Mio.
Sonstiges Ergebnis (netto)
Steigerung Riickgang
Derivate mit
negativen Markt- Summe
wert (Fair Value
Hedges)
EBITDA (+/-5 %) -0,5
M -
arktmultiplikator 0.9
(+/-1)
Veranderung Abschlag auf Marktmultiplikator (+/-10 %) 0,3

Die Sensitivitaten werden ermittelt, indem die Bewertungen mit
den geénderten Parametern nochmals durchgefuhrt werden.

Sonstige  finanzielle ~ Vermogenswerte  aus Earn-Out-
Vereinbarungen werden der Kategorie ,erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert* zugeordnet. Der beizulegende Zeitwert
dieser sonstigen finanziellen Vermogenswerte wird auf Basis eines
einkommensbasierten Ansatzes ermittelt. Er ist in Stufe 3 in der
Fair Value Hierachie zu kategorisieren. Das Bewertungsmodell
basiert auf den geplanten EBITDAs, dem Abzinsungssatz (WACC)
nach Steuern und den Rickzahlungsmodalitaten.

Der ermittelte beizulegende Zeitwert wiirde insbesondere steigen
(fallen), wenn das EBITDA steigt (fallt). Der ermittelte beizulegen-
de Zeitwert wiirde fallen (steigen), wenn der WACC nach Steuern
steigt (fallt). Der ermittelte beizulegende Zeitwert wiirde steigen,
wenn die Rickzahlung zwei Jahre friher erfolgt.

Entwicklung beizulegender Wert der sonstigen

finanziellen Vermdgenswerte der Stufe 3 EUR Mio.

2018
Stand 01.01. 5.8
Bewertungsergebnis erfasst im Finanzerfolg 1,2
Tilgung o1
Stand 30.06. 4,4
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Eine Veranderung wesentlicher nicht beobachtbarer Inputfaktoren
wiurde sich auf die Bewertung der sonstigen finanziellen Vermo-
genswerte unwesentlich auswirken.

Die beizulegenden Zeitwerte der Ubrigen Finanzverbindlichkeiten
werden nach anerkannten Bewertungsmethoden basierend auf
der Discounted Cash Flow-Methode ermittelt. Der wesentliche
Inputfaktor ist hierbei der Diskontierungssatz, welcher die vorlie-
genden Marktdaten (risikolose Zinssétze) und die nicht am Markt
beobachtbare Bonitat der Lenzing Gruppe berlcksichtigt. Die
beizulegenden Zeitwerte der finanziellen Garantievertrage ent-
sprechen dem geschatzten erwarteten Ausfallsbetrag, der sich
aus der maximal moglichen Zahlungsverpflichtung und dem
erwarteten Verlust ergibt.

Zur Absicherung gegen Wahrungsrisiken aus dem operativen
Geschaft werden in der Lenzing Gruppe derivative Finanzinstru-
mente eingesetzt. Diese derivativen Finanzinstrumente dienen
dazu die Variabilitat von Zahlungsfiissen aus zukunftigen Trans-
aktionen auszugleichen. Die Sicherungsgeschéfte werden im
Vorhinein auf Basis der voraussichtlichen Ein- und Verkaufe in der
betreffenden Fremdwahrung festgelegt. Die Lenzing Gruppe
wendet auf diese derivativen Finanzinstrumente grundsatzlich die
Regeln des Hedge Accounting gemé&R IFRS 9 an. Bei den Absi-
cherungen werden die Grundgeschéfte und die Sicherungsin-
strumente fur die Effektivitatsmessung je abgesichertem Risiko in
zumindest quartalsweisen Laufzeitbandern zusammengefasst. Die
retrospektive Sicherungswirkung bzw. Ineffektivitdt wird unter
Anwendung der Dollar-Offset-Methode durch Vergleich der
periodischen Anderungen des beizulegenden Zeitwerts der



Grundgeschafte mit den periodischen Anderungen des beizule-
genden Zeitwerts der Sicherungsgeschéfte nach der Kompen-
sierungsmethode beurteilt. Im Rahmen der Absicherung kinftiger
Zahlungsstrome in Fremdwéhrung (,Cashflow Hedges“) wird in
der Lenzing Gruppe typischerweise das Risiko bis zum Zeitpunkt
der Zahlung in Fremdwahrung gesichert.

Derivate werden zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Der
beizulegende Zeitwert von Derivaten entspricht dem Marktwert
oder wird mit marktiblichen Bewertungsmethoden auf Basis der
am Bewertungsstichtag vorliegenden Marktdaten (insbesondere
Wechselkurse und Zinssatze) ermittelt. Die Bewertung von Devi-
sen- und Warentermingeschaften erfolgt mit dem jeweiligen
Terminkurs bzw. -preis am Bilanzstichtag. Die Terminkurse bzw. -
preise richten sich nach den Kassakursen und -preisen unter
Berlcksichtigung von Terminauf- und -abschléagen. Zur Schatzung
der Bewertung werden eigene Modelle verwendet. Bei der Be-
wertung von Derivaten wird grundsatzlich auch das Kontrahen-
tenrisiko (Kreditrisiko, Gegenparteirisiko bzw. Risiko der Nichter-
fullung) in Form von Abschlagen vom Marktwert bericksichtigt,
das ein Marktteilnehmer bei der Preisfindung ansetzen wirde.
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Erlauterungen zu den nahestehenden Unternehmen und
Personen sowie zu den Organen

Note 7. Angaben iiber Geschiftsfille
mit nahestehenden Unternehmen
und Personen

In der Zwischenberichtsperiode erfolgten gemé&R der vertragli-
chen Verpflichtung die Zahlung bzw. Vorauszahlung der Steu-
erumlage an den Gruppentrager von in Summe EUR 14,0 Mio. (1-
6/2018: EUR 17,5 Mio.). Die zum 31. Dezember 2018 bilanzierte
Verbindlichkeit aus der Steuerumlage gegeniber dem Gruppen-
trager wurde per 30. Juni 2019 auRerdem im Wesentlichen um
den geschéatzten Ertragsteueraufwand, basierend auf dem Ergeb-
nis der Zwischenberichtsperiode, verandert.

Der Umfang der wesentlichen Geschéftsvorfélle und der Betrag
der ausstehenden Salden mit Unternehmen, die nach der Equity-
Methode bilanziert werden, und deren wesentlichen Tochterun-
ternehmen stellen sich wie folgt dar.

Beziehungen zu Unternehmen, die nach der Equity-Methode

X . . EUR Mio.
bilanziert werden, und deren wesentlichen Tochterunternehmen !

01-06/2019 01-06/2018

Erbrachte Lieferungen und Leistungen sowie

. R 32,6 31,4
sonstige Ertrage

Empfangene Lieferungen und Leistungen sowie

. 0,3 0,4
sonstige Aufwendungen

30.06.2019 31.12.2018

Forderungen 15,9 13,2

Verbindlichkeiten 2,8 3,9

Note 8. Organe der Gesellschaft

Im Rahmen der Hauptversammlung vom 17. April 2019 wurden
Herr Dr. Christian Bruch und Herr Dr. Stefan Fida neu in den Auf-
sichtsrat gewahlt. Herr Dr. Hanno Béstlein und Herr Dr. Christoph
Kollatz schieden auf eigenen Wunsch aus dem Aufsichtsrat aus. In
der anschlieBenden konstituierenden Aufsichtsratsitzung wurden
Herr Dipl.-Bw. Peter Edelmann zum neuen Aufsichtsratsvorsitzen-
den und Herr Dr. Veit Sorger zum stellvertretenden Aufsichtsrats-
vorsitzenden der Lenzing AG gewahlt.

Die Zusammensetzung des Vorstandes und Aufsichtsrates hat

sich ansonsten im Vergleich zum 31. Dezember 2018 nicht geén-
dert.
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Sonstige Erlauterungen

Note 9. Finanzielle Garantievertrage,
Eventualforderungen und
-verbindlichkeiten und sonstige
finanzielle Verpflichtungen sowie
rechtliche Risiken

Es bestehen nicht bereits durch Verbindlichkeiten erfasste Haf-
tungen, insbesondere zur Sicherstellung von Anspriichen von
bestimmten verkauften Beteiligungen und von Lieferanten sowie
fur allfallige Zahlungsausfalle bei verkauften Forderungen und bei
konzernfremden Dritten, in H5he von EUR 6,8 Mio. (31. Dezember
2018: EUR 6,1 Mio.) und, in untergeordnetem Ausmal, gewéhrte
Haftriicklasse. Die angegebenen Betrage stellen jeweils die ma-
ximal maogliche Zahlungsverpflichtung aus Sicht der Lenzing
Gruppe dar. Moglichkeiten einer Rickerstattung bestehen nur
eingeschrankt bei Verbindlichkeiten und Haftungen aus Anspru-
chen von bestimmten verkauften Beteiligungen.

Es bestehen gewéhrte Kreditrahmen gegenlber Dritten in Hohe
von EUR 13,2 Mio (31. Dezember 2018: EUR 13,2 Mio). Diese Rah-
men waren per 30. Juni 2019 nicht ausgenditzt.

Die Verpflichtungen aus offenen Bestellungen fir die Lieferung
von immateriellen Anlagen und Sachanlagen belaufen sich zum
30.Juni2019  auf  EUR 71,5 Mio. (31. Dezember  2018:
EUR 50,0 Mio.). In der Lenzing Gruppe bestehen langfristige
Abnahmeverpflichtungen im Zusammenhang mit der Rohstoffver-
sorgung insbesondere fir Holz, Zellstoff, Chemikalien sowie
Energie.

Note 10. Wesentliche Ereignisse nach
dem Bilanzstichtag

Nach dem Bilanzstichtag 30. Juni 2019 sind keine Vorgdnge von
Bedeutung fir die Lenzing Gruppe bekannt geworden, die zu
einer anderen Darstellung der Vermogens-, Finanz- und Ertrags-
lage geflhrt hatten.

Lenzing, am 5. August 2019
Lenzing Aktiengesellschaft

Der Vorstand

Dr. Stefan Doboczky, MBA Robert van de Kerkhof, MBA
Chief Executive Officer Chief Commercial Officer
Vorstandsvorsitzender Mitglied des Vorstandes

37 Halbjahresbericht 01-06/2019 Lenzing Gruppe

Mag. Thomas Obendrauf, MBA
Chief Financial Officer
Mitglied des Vorstandes

Dr. Heiko Arnold
Chief Technology Officer
Mitglied des Vorstandes



Erklarung des Vorstandes

Erklarung des Vorstandes gemaf
§ 125 (1) Z 3 Bérsegesetz

Wir bestatigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit den
mafgebenden Rechnungslegungsstandards aufgestellte verkirzte
Konzernzwischenabschluss ein moglichst getreues Bild der Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und
dass der Halbjahreslagebericht des Konzerns ein moglichst ge-
treues Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Kon-
zerns bezlglich der wichtigen Ereignisse wahrend der ersten
sechs Monate des Geschéftsjahres und ihrer Auswirkungen auf
den verkirzten Konzernzwischenabschluss, beztglich der we-
sentlichen Risiken und Ungewissheiten in den restlichen sechs
Monaten des Geschaftsjahres und bezuglich der offen zu legen-
den wesentlichen Geschéfte mit nahestehenden Unternehmen
und Personen vermittelt.

Lenzing, am 5. August 2019
Lenzing Aktiengesellschaft

Der Vorstand

Dr. Stefan Doboczky, MBA Robert van de Kerkhof, MBA
Chief Executive Officer Chief Commercial Officer
Vorstandsvorsitzender Mitglied des Vorstandes
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Mag. Thomas Obendrauf, MBA
Chief Financial Officer
Mitglied des Vorstandes

Dr. Heiko Arnold
Chief Technology Officer
Mitglied des Vorstandes



Bericht liber die priiferische Durchsicht des verkiirzten

Konzernzwischenabschlusses

Einleitung

Wir haben den beigefugten verklrzten Konzernzwischenab-
schluss der Lenzing Aktiengesellschaft, Lenzing, fur den Zeitraum
vom 1. Janner 2019 bis 30. Juni 2019 priferisch durchgesehen.
Der verkurzte Konzernzwischenabschluss umfasst die Konzernbi-
lanz zum 30. Juni 2019, die Konzern-Gewinn- und Verlustrech-
nung, die Konzern-Gesamtergebnisrechnung, die verkirzte Kon-
zern-Kapitalflussrechnung und die Entwicklung des Konzernei-
genkapitals fir den Zeitraum vom 1. Janner 2019 bis 30. Juni 2019
sowie den verklrzten Konzernanhang, der die wesentlichen an-
gewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden zusammen-
fasst und sonstige Erlauterungen enthalt.

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind fur die Aufstel-
lung dieses verkiirzten Konzernzwischenabschlusses in Uberein-
stimmung mit den International Financial Reporting Standards
(IFRSs) fur Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzu-
wenden sind, verantwortlich.

Unsere Verantwortung ist es, auf Grundlage unserer priferischen
Durchsicht eine zusammenfassende Beurteilung Utber diesen
verkurzten Konzernzwischenabschluss abzugeben.

Umfang der priiferischen Durchsicht

Wir haben die pruferische Durchsicht unter Beachtung der in
Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschriften und berufsiibli-
chen Grundsétze, insbesondere des Fachgutachtens KFS/PG 11
"Grundsatze fir die priferische Durchsicht von Abschlissen’,
sowie des International Standard on Review Engagements (ISRE
2410) "Review of Interim Financial Information Performed by the
Independent Auditor of the Entity" durchgefthrt. Die priferische
Durchsicht eines Zwischenabschlusses umfasst Befragungen, in
erster Linie von fur das Finanz- und Rechnungswesen verantwort-
lichen Personen, sowie analytische Beurteilungen und sonstige
Erhebungen. Eine priferische Durchsicht ist von wesentlich ge-
ringerem Umfang und umfasst geringere Nachweise als eine
Abschlussprifung gemaél3 osterreichischen und/oder internatio-
nalen Prifungsstandards und ermdéglicht es uns daher nicht, eine
mit einer Abschlussprifung vergleichbare Sicherheit dartber zu
erlangen, dass uns alle wesentlichen Sachverhalte bekannt wer-
den. Aus diesem Grund erteilen wir keinen Bestatigungsvermerk.

Zusammenfassende Beurteilung

Auf Grundlage unserer priferischen Durchsicht sind uns keine
Sachverhalte bekannt geworden, die uns zu der Annahme veran-
lassen, dass der beigefugte verkirzte Konzernzwischenabschluss
nicht in allen wesentlichen Belangen in Ubereinstimmung mit den
International Financial Reporting Standards (IFRSs) fur Zwischen-
berichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, aufgestellt
worden ist.
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Stellungnahme zum Halbjahreskonzernlage-
bericht und zur Erkldrung des gesetzlichen
Vertreter gemaR § 125 BorseG

Wir haben den Halbjahreskonzernlagebericht gelesen und dahin-
gehend beurteilt, ob er keine offensichtlichen Widerspriiche zum
verkurzten Konzernzwischenabschluss aufweist. Der Halbjahres-
konzernlagebericht enthalt nach unserer Beurteilung keine offen-
sichtlichen Widerspriche zum verklrzten Konzernzwischenab-
schluss.

Der Halbjahresfinanzbericht enthalt die von § 125 Abs 1 Z 3 Bor-
seG geforderte Erklarung der gesetzlichen Vertreter.

KPMG

Linz, am 5. August 2019
KPMG Austria GmbH

Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

Mag. Gabriele Lehner

Wirtschaftsprtferin

Anmerkung: Die Veroffentlichung oder Weitergabe des verkirzten Konzernzwischen-
abschlusses mit unserem Bericht tber die priferische Durchsicht darf nur in der von
uns bestatigten Fassung erfolgen.



Finanzglossar

Bereinigtes Eigenkapital Eigenkapital inklusive lang- und kurzfristi-
ger Zuschisse aus offentlichen Mitteln abzlglich anteiliger latenter
Steuern auf Zuschisse aus 6ffentlichen Mitteln.

Bereinigte Eigenkapitalquote Prozent-Verhaltnis bereinigtes Eigen-
kapital zur Bilanzsumme.

Bilanzsumme Summe aus lang- und kurzfristigen Vermogenswerten
bzw. die Summe aus Eigenkapital und lang- und kurzfristigen Ver-
bindlichkeiten; die genaue Ableitung ist aus der Konzern-Bilanz er-
sichtlich.

Borsenkapitalisierung Gewichtete durchschnittliche Anzahl der
Aktien multipliziert mit dem Aktienkurs zum Stichtag.

Brutto-Cashflow Der Brutto-Cashflow entspricht dem Cashflow aus
der Betriebstéatigkeit vor Veranderung des Working Capital; die ge-
naue Ableitung ist aus der Konzern-Kapitalflussrechnung ersichtlich.

CAPEX Capital expenditures; entspricht dem Erwerb von immateri-
ellen Anlagen und Sachanlagen laut Konzern-Kapitalflussrechnung.

EBITDA (Betriebsergebnis vor Abschreibungen) Earnings before
interest, tax, depreciation and amortization; Betriebsergebnis vor
Abschreibungen bzw. Ergebnis vor Zinsen, Steuern, Abschreibungen
auf immaterielle Anlagen und Sachanlagen und vor Ertragen aus der
Auflésung von Investitionszuschiissen; die genaue Ableitung ist aus
der Konzermn-Gewinn- und Verlustrechnung ersichtlich.

EBITDA-Marge Prozent-Verhaltnis Betriebsergebnis vor Abschrei-
bungen (EBITDA) zu den Umsatzerlésen.

EBIT (Betriebsergebnis) Earnings before interest and tax; Betriebs-
ergebnis bzw. Ergebnis vor Zinsen und Steuern; die genaue Ablei-
tung ist aus der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung ersichtlich.

EBIT-Marge Prozent-Verhaltnis Betriebsergebnis (EBIT) zu den
Umsatzerldsen; entspricht dem Return on Sales (ROS).

EBT (Ergebnis vor Steuern) Earnings before tax; Jahresiiber-
schuss/-fehlbetrag (bzw. Periodenergebnis) vor Ertragsteuerauf-
wand; die genaue Ableitung ist aus der Konzern-Gewinn- und Ver-
lustrechnung ersichtlich.

Eigenkapital Unter der Position Eigenkapital werden die Eigenkapi-
talinstrumente nach IFRS zusammengefasst. Ein Eigenkapitalinstru-
ment ist ein Vertrag, der einen Residualanspruch an den Vermogens-
werten eines Unternehmens nach Abzug der Schulden begriindet.
Dabei handelt es sich um Mittel, die dem Unternehmen von den
Eigentiimern zur Verfiigung gestellt werden.

Ergebnis je Aktie Anteil der Aktiondre der Lenzing AG am Jahres-
Uberschuss/-fehlbetrag (bzw. Periodenergebnis) im Verhaltnis zur
gewichteten durchschnittlichen Anzahl der ausgegebenen Aktien in
Stiick berechnet nach den Vorschriften der IFRS (IAS 33 Ergebnis je
Aktie).
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Free Cashflow Cashflow aus der Betriebstatigkeit abziiglich Cash-
flow aus der Investitionstatigkeit abzuglich Netto-Zufluss aus der
VeréuBerung und dem Abgang von Tochterunternehmen und sonsti-
gen Unternehmenseinheiten zuztglich Erwerb von finanziellen Ver-
mogenswerten und Beteiligungen, die nach der Equity-Methode
bilanziert werden, abzlglich Erlése aus der VerduBerung/Tilgung von
finanziellen Vermogenswerten und Beteiligungen, die nach der Equi-
ty-Methode bilanziert werden. Der Free Cashflow entspricht dem frei
verflgbaren Cashflow.

IAS Abkirzung fur International Accounting Standard(s); das sind
international anerkannte Rechnungslegungsregeln.

IFRS Abkurzung fir International Financial Reporting Standard(s); das
sind international anerkannte Rechnungslegungsregeln.

Jahresiiberschuss/-fehlbetrag (bzw. Periodenergebnis) Gewinn
(Verlust) nach Steuern; Nettogewinn/-verlust; Periodenergebnis; die
genaue Ableitung ist aus der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
ersichtlich.

Liquide Mittel Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente sowie
kurzfristige Wertpapiere.

Liquiditatsbestand Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente
sowie liquide Wertpapiere und liquide Wechsel.

Net Gearing Prozent-Verhéltnis Nettofinanzverschuldung zum
bereinigten Eigenkapital.

Nettofinanzverschuldung Net financial debt; zinstragende Finanz-
verbindlichkeiten (= lang- und kurzfristige Finanzverbindlichkeiten)
abziglich Liquiditatsbestand.

Nettoverschuldung Net debt; zinstragende Finanzverbindlichkeiten
(= lang- und kurzfristige Finanzverbindlichkeiten) abztglich Liquidi-
tatsbestand zuzlglich Ruckstellungen fur Pensionen und Abfertigun-
gen.

Sozialkapital Rickstellungen fur Pensionen und Abfertigungen.

Trading Working Capital Vorrate zuziglich Forderungen aus Liefe-
rungen und Leistungen abziglich Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen.

Trading Working Capital 2zu annualisierten Konzern-
Umsatzerlésen Prozent-Verhaltnis Trading Working Capital zu den
Konzern-Umsatzerldsen des zuletzt im Ist verfugbaren Quartals x 4.

Working Capital Nettoumlaufvermogen; Vorrate zuzlglich Forde-
rungen aus Lieferungen und Leistungen zuzlglich sonstige lang- und
kurzfristige Vermogenswerte abzlglich kurzfristige Ruckstellungen
abziglich Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen abzug-
lich sonstige lang- und kurzfristige Verbindlichkeiten.
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Dieser Geschéftsbericht enthalt auch zukunftsbezogene Aussagen, die auf gegenwartigen, nach bestem Wissen vorgenommenen Einschatzungen und Annahmen der Lenzing Grup-
pe beruhen. Angaben unter Verwendung der Worte ,sollen®, ,dirfen, ,werden®, ,erwartet’, ,angestrebt®, ,geht davon aus®, ,nimmt an‘, ,schatzt’, ,plant®, ,beabsichtigt®, ,ist der Ansicht",
,nach Kenntnis®, ,nach Einschatzung“ oder dhnliche Formulierungen deuten auf solche zukunftsbezogene Aussagen hin. Die Prognosen, die sich auf die zukinftige Entwicklung der
Lenzing Gruppe beziehen, stellen Einschatzungen dar, die auf Basis der zum Zeitpunkt der Drucklegung des Geschéftsberichts vorhandenen Informationen ge macht wurden. Sollten
die den Prognosen zugrunde liegenden Annahmen nicht eintreffen oder Risiken in nicht kalkulierter Hohe eintreten, so kénnen die tatsdchlichen Ergebnisse von den Prognosen
abweichen. Bei der Summierung von gerundeten Betragen und Prozentangaben kénnen Rundungsdifferenzen auftreten. Der Geschaftsbericht wurde mit gréBtmaglicher Sorgfalt
erstellt, um die Richtigkeit und Vollstandigkeit der Angaben in allen Teilen sicherzustellen. Rundungs, Satz und Druckfehler kdnnen dennoch nicht ganz ausgeschlossen werden.



